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 الإهداء
  الى منبر العلم النبي الأمً الذي علَّم الدخعلمين إلى سٍذ الخلق إلى رسىلنا

 . "صلى الله علٍه و آله وسلم"الكزٌم سٍذوا محمذ 

  ًإلى مه سعى وشقى لأوعم بالزاحت والذناء الذي لم ٌبخل بشًء مه أجل

ودفعً في طزٌق النجاح  الذي علمني أن ارحقً سلم الحٍاة بحكمت وجذ 

 والذي العزٌز . 

  إلى الٍنبىع الذي لا يمل العطاء إلى مه حاكج سعادحً بخٍىط منسىجت مه

 قلبها والذحً العزٌزة. 

 وٌلهج بذكزاهم فؤادي إلى إخىحًإلى مه حبهم يجزي في عزوق ً 
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 الشكر والتقدير 
أخس ٌكٌٌ بعده ، انري لصسث عٍ زؤٌتو أبصاز  ,اَخس بلا,ً ، كاٌ لبهو ,الحًد لله بلا أًل 

 ًٌكافئ يصٌده، حمداً ٌٌافي َعًو,أًىاو انٌاصفين ، الحًد لله ,عجصث عٍ َعًتو ,ً ، انناظسٌٍ 

ًانصلاة ًانسلاو عهى اننبي محًد خاتم الأَبٍاء ًسٍد المسسهين ًعهى آنو  ًصحبو ًسهى تسهًٍاً  ،

 كثيراً ًبعد...

غساٌ  الأُستاذ المساعد اندكتٌزٌدفعني ًاجب انٌفاء إلى تمدٌى انشكس ًالايتناٌ إلى 

انري تفضم بالإشساف عهى ىره انسسانت ًلما أبداه يٍ إزشاداث ًتٌجٍياث لًٍت  طازق ظاىس

 كاٌ لها الأثس انكبير في إَضاجيا فهو  يني كم انتمدٌس ًالايتناٌ .

ًٌمضً ًاجب انشكس أٌ أسجم شكسي ًايتناًَ إلى أساترة لسى انعهٌو المانٍت ً 

ً  ا برنٌه يٍ الجيد ًانعناء في المساجعتلى اعضاء لجنت المنالشت لمإشكسي  ألدو ً، المصسفٍت 

، ً أتمدو بانشكس إلى شيلائً في اندزاساث انعهٍا انرٌٍ ساَدًًَ في ىره المسيرة  ،انتمٍٍى 

 انعٌٌ ًالمساعدة . ًأسأل الله لهى انتٌفٍك ًاننجاح ً انشكس يٌصٌل إلى كم يٍ لدَّو لي ٌد

انباحثت
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 Abstractالمدتخلص:

الحي تحقق مغ خاق السرخفي مغ الانذصة الخئيدة لمسرارف العاممة في الع تسػيليعج ال     
خلالو معطع ارباحيا، ويأتي الجدء الاكبخ مغ ىحه الارباح مغ تقجيع التسػيل لمسدتثسخيغ في 

عمى الشسػ  لتسػيلوتيجف ىحه الجارسة الى تحميل اثخ ىحا ا ، القصاعات الاقترادية السختمفة
ونريب الفخد مغ الشاتج السحمي و الاستثسارات  الاجسالي الاقترادي الحي يسثمو الشاتج السحمي

التعخف اىع السذاكل والسعػقات  عغ وذلظ بالاعتساد عمى بيانات سشػية فزلاا العخاؾية و التجارة 
 لاقترادي.الى انخفاض اسياميا في تحقيق الشسػ ا تؤديالتي تػاجو عسل السرارف والتي 

وقج استعخضت ىحه الجراسة مجسػعة مغ الجراسات الدابقة مشيا الجراسات العخبية و الاجشبية     
، كسا تشاولت القصاع السرخفي في العخاق سابقاا وكيؽية تصػره ، اضافة عغ دور التشسػي 

العلاقة لمسرارف الحكػمية  ودورىا في تقجيع الجعع لمقصاعات الاقترادية ، فزلاا عغ تحميل 
بيغ التسػيل السرخفي  في الاقتراد العخاقي متسثلاا بشدبة أجسالي الائتسان الشقجي الحكػمي إلى 
الشاتج السحمي الاجسالي و إلى نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي و الاستثسارات العخاؾية و 

ي الحكػمي في تحقيق السيدان التجاري و الخفاـية التي اتزح مغ خلاليا الجور للائتسان الشقج
 الشسػ الاقترادي  .

لؿياس التسػيل السرخفي الحكػمي بػصفة متغيخ مدتقل  وأثخة في  ARDLاستعسل نسػذج    
نذخ ولحلظ تػصي ىحه الجارسة بزخورة  متغيخات الشسػ الاقترادي وكان ىشاك اثخ ايجابي ، 

 خاءاتاتخاذ الاجالػعي و التثؿيف بأىسية الايجاع لجى السرارف لسا ليا دعع الشسػ الاقترادي و 
كافة التي مغ شأنيا تػجيو الائتسان لمقصاعات الاقترادية الانتاجية لغخض تحقيق معجلات نسػ 

 اقترادية  .
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 المقجمة

تػجيااااااو انمااااااػال نحااااااػ ب، /الاقترااااااادي/الشسااااااػ/اا بااااااارزاا فااااااي تحفياااااادأثااااااخ مقصااااااع السرااااااخفي ل أنَ     
يعاااااج قانػناااااا اقتراااااادياا ثابتاااااا، يشصباااااق  لا القشااااػات السحفاااادة لمشساااااػ الاقترااااادي، إلا  أن  ىاااااحا انمااااخ

الاقترااااااااااااادية إلااااااااااااى أن  كثيااااااااااااخاا مااااااااااااغ /، إذ تذاااااااااااايخ اندبياااااااااااااتجسيعيااااااااااااا  عمااااااااااااى الاقترااااااااااااادات
انكبااااخ فااااي انييارىااااا، والذااااػاىج كثيااااخة ، ولعاااال   أثااااخقصاااااع السرااااخفي لم كااااانترااااادية الاق/الااااشطع

التاااااي شااااايجىا الاقترااااااد الامخيكاااااي مثاااااال تااااااريخي، يعاااااػد لتػساااااع  2007أزماااااة الاااااخىغ العقااااااري 
دون تغصيااااة السخاااااشخ باااال تجاوزىااااا الحااااج مااااغ بشااااػك الااااخىغ العقاااااري فااااي مااااشح الائتسااااان الشقااااجي 

السقابماااااة شااااايجت دولاا عاااااجة تحقياااااق معاااااجلات نساااااػ مختفعاااااة بااااال اندناااااى لمدااااايػلة، وعماااااى الجياااااة 
 أقل تصػراا إلى دولٍ متقجمةٍ!! تعج مثل نقصة تحػل مغ دول/أن القصاع السرخفي فييا

 كاااااان ليااااااالتاااااي  يعاااااج القصااااااع السراااااخفي العخاقاااااي الحكاااااػمي واحاااااجاا ماااااغ القصاعاااااات الخئيداااااة   
قاااااج ماااااخ فاااااي العجياااااج ماااااغ ، ابقاا ساااااالعاماااااة فاااااي العاااااخاق /حياااااػي فاااااي تسػيااااال عجاااااد السػازناااااة أثاااااخ

ولاتااااادال مداااااتسخة لغاياااااة  2003الحاااااخور العخاؾياااااة الايخانياااااة ماااااخور بحاااااخر الخمااااايج ، سااااايسا عاااااام 
 اليػم.

، وقااج خصاات السرااارف العخاؾيااة كمااو اعااادة ـيكمااة القصاااع السرااخفي تصمباات الحاجااة إلااى  لااحا    
ومحاولااة  ،/الججيااجة/صياااتالسع/مااع/يتشاسااب/، بسااا فااي تحداايغ سياساااتيا الائتسانيااة ى خصااػات كبااخ 

الشقااجي وتذااجيع الادخااار والاسااتثسار واصاالاح  لاسااتقخارتفعياال الشطااام السرااخفي لزااسان تحقيااق ا
اليياكااال السالياااة والشقجياااة السختمفاااة بػياااة تأىيااال الجيااااز الساااالي والسراااخفي لمؿياااام باااجوره فاااي دعاااع 

 لمشسػ الاقترادي. كسحفدمذاريع الاستثسار 

ويسثاااااااال الشسااااااااػ الاقترااااااااادي السحااااااااػر الاساااااااااس الااااااااحي سااااااااعت اليااااااااو الحكػمااااااااات العخاؾيااااااااة     
تسثماااااات محاورىااااااا الاساسااااااية نحااااااػ تحفيااااااد  2017-2013الستلاحقااااااة ولعاااااال الخصااااااة الخسدااااااية 

الشسااااااػ الاقترااااااادي مااااااغ خاااااالال حسمااااااة اصاااااالاحات ـيكميااااااة شااااااسمت الجياااااااز السرااااااخفي، فزاااااالا 
ة، الا انياااااا اصاااااصجمت بسعػقاااااات عاااااجة عاااااغ الداااااعي نحاااااػ تحقياااااق تشسياااااة شااااااممة بذاااااخية وماديااااا

كتاااااااجىػر الػضاااااااع الامشاااااااي وتفذاااااااي حالاااااااة الخشاااااااػة والفدااااااااد الساااااااالي والاداري وتخىااااااال مؤسداااااااات 
الجولااااااة ومعاناتيااااااا مااااااغ البيخوقخاشيااااااة العاليااااااة، لااااااحا ساااااام  البحااااااث نحااااااػ دراسااااااة واقااااااع وتحااااااجيات 

 القصاع السرخفي الحكػمي واثخه في متغيخات الشسػ الاقترادي في العخاق.
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 ية الدراسةمنهج

 بحث: أهمية الأولاً 

تحفيد الشسػ الاقترادي مغ الجور الخئيذ لمتسػيل السرخفي الحكػمي في البحث /تشبع أىسية
 لااحا، وبالتااالي تحداايغ مدااتػى الخفاـيااة،  عااغ شخيااق مااا يااػفخه مااغ تسػياال لمقصاعااات الاقترااادية 

عمااى الاقتراااد / ونعكاسااا/يذااكل التسػياال السرااخفي الحكااػمي الآلااة السحخكااة لمشسااػ الاقترااادي، و
 السحمي.                           

 لبحث: مذكلة اثانياً 

شيجت القصاعات الاقترادية في العخاق كافة معزمة اساسية تسثمت في كيؽية الحرػل 
الشطام الدياسي، اذ سعت الحكػمة الى تحفيد القصاع عمى التسػيل اللازم، لاسيسا بعج تغييخ 

السرخفي لجعع تمظ القصاعات، وبالتالي الػصػل الى الشسػ الاقترادي، وبالخغع مغ ذلظ لع 
يتػصل الجياز السرخفي الى اىجافو السشذػدة وعميو يسكغ تمخيز مذكمة البحث في ىل ان 

ػ الاقترادي في العخاق في ضل القخوض التسػيل السرخفي الحكػمي استصاع رفج متغيخات الشس
 الزخسة التي مشحتيا السرارف الحكػمية خلال مجة البحث؟

 

 بحثال/ثالثاً: فخضية

ان التسػيل السرخفي الحكػمي في شكمو الحالي لو تأثيخا مفادىا )البحث عمى فخضية /يقػم
 ايجابيا عمى متغيخات الشسػ الاقترادي في العخاق خلال مجة البحث(. 

 بحثرابعاً: هجف ال

ييجف البحث الى تدمي  الزػء عمى اصلاحات الجياز السرخفي الحكػمي بعج تغييخ 
واثخىا عمى متغيخات الشسػ الاقترادي في التسػيل الشطام الداسي في العخاق وتحميل مدارات 

لخفاـية العخاق خلال مجة البحث وىي الشاتج السحمي الاجسالي والاستثسار وحخكة التجارة ومدتػى ا
 وبيان اىع الشتائج التي تحققت مغ خلال بشاء انسػذجا ؾياسيا لتحميل الاثخ.
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 لبحثخامداً : عينة ا

و ، الدبعة الخئيدة في العخاق ) مرخف الخافجيغ /البحث السرارف الحكػمية/شسمت عيشة
 الستخررة الثلاث والسرارف، مرخف الشيخيغ الإسلامي ، و وبشظ التجارة العخاقي ، الخشيج 

 .(   وىي السرخف الدراعي ، و السرخف الرشاعي ، و السرخف العقاري 

 سادساً : أساليب جمع البيانات 

اعتسج الجدء الشطخي مغ الجراسة عمى مجسػعة مغ البحػث والكتب انجشبية و العخبية ، أما  
تقاريخ بتسجت السشذػرات الإحرائية الدشػية لمبشظ السخكدي العخاقي السشذػرة عجانب التحميل فا

الجولية )الانتخنيت( أو /السعمػمات/شبكة/عمى/وبيانات متاحة عمى مػقع البشظ السخكدي العخاقي
 السيجانية لعيشة البحث./مغ الديارات

 
 سابعاً  : الحجود الدمانية 

 . 2017-2004مة زمشية امتجت مغ عام شسمت الحجود الدمانية  الجراسة  سمد
 

 ثامناً: هيكلية البحث 
قدست الجراسة إلى ثلاثة فرػل تشاول الفرل انول اليات التسػيل السرخفي و دوره التشسػي 
وقدع الفرل إلى ثلاثة مباحث، خرز السبحث انول مفيػم التسػيل السرخفي و أشكالو 

الحجيثة لمتسػيل، ؼيسا تشاول السبحث الثاني مؤسدات وأىسيتو ومرادره ومخاشخ التسػيل و الصخق 
التسػيل الجاخمية و نطخيات السرارف التجارية، ومحجدات ومبادئ حػكسة السرارف التجارية 
وانجماج السرارف و التسػيل والعػلسة ، أما السبحث الثالث فقج تصخق إلى العلاقة بيغ التسػيل 

 السرخفي و الشسػ الاقترادي .
 
لفرل الثاني فقج تشاول ثلاثة مباحث ، السبحث انول تشاول نذأة القصاع الرخفي و إما ا   

، وتحجيات و تػجيات السرخؼية الججيجة في  2003تصػر القصاع السرخفي في العخاق بعج عام 
في القصاع السرخفي ، أما السبحث  2003ضل تصػر التكشػلػجيا السعمػمات في العخاق بعج عام 

،  اٌؾى١ِٛخرؾ١ًٍ ٚالغ إٌشبؽ اٌّظبهف و  اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌؼواقشأح اٌّظبهف ٔالثاني تشاول 
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دور التسػيل السرخفي الحكػمي  ، إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواقؼيسا يخز السبحث الثالث تشاول 
 .في الانذصة الاقترادية

أما الفرل الاخيخ تشاول قج تخرز في الؿياس التسػيل السرخفي الحكػمي عمى الشسػ 
 الاقترادي في العخاق.

 
 

 الجراسات الدابقة تاسعاً:

 

 

 

 
 

 

الاقترادي والسالي لجى العلاقة بيغ معجل الشسػ تحميل أشارت ىحه الجارسة إلى 
زيادة الشسػ /في/الشسػ السالي كانت الدبب/انمخيكية، ووضحت أن زيادة/الستحجة/الػلايات

التسػيل السسشػح مغ السرارف ، و افتخضت /عمى/تعتسج/التي/الاقترادي لمقصاعات والسؤسدات
التسػيل /تػفيخ/مىوالسرخؼية انكثخ تصػراا تعج أكثخ قجرة ع/السالية/ىحه الجراسة أن انسػاق

السصمػر لمقصاع الرشاعي ، و بيشت أيزاا أن  التشسية السالية دالة عمى مجسػعة متغيخات 
 الستحجة ./الػلايات/في/الاقترادي/تشطيسية كانت ذات دلالات إحرائية قػية ومػجبة مع الشسػ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( (Rajan & Zingales,1998دراسة _1
 بحث بعشػان "الاعتساد السالي والشسػ "

Financial Dependence and Growth"                                      " 
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ىجفت الجراسة بذكل رئيذ إلى استقراء أثخ الائتسان السرخفي عمى الشذاط الاقترادي في 
استعسال انسػذج الانحجار الحاتي (، وذلظ عغ شخيق 2003-1970انردن خلال مجة الجارسة)

الإجسالي ، الحي يعج مغ أىع  /السحمي/الشاتج/الجارسة ىسا: الستجو، تع اختيار متغيخيغ في ىحه
السؤشخات لؿياس درجة الشذاط الاقترادي ، و الائتسان السرخفي، وضحت  نتائج الجارسة وجػد 

قػة تفديخية للائتسان في تفديخ  ووضحت كحلظ  وجػد ،علاقة  تبادلية بيغ متغيخات  الجارسة
 اإيجابي ابذكل عام أضيخت نتائج الجراسة وجػد تأثيخ و انردني ، GDP معطع التغيخات في 

انردن ، وأوصت الجارسة بتذجيع السرارف /الاقترادي في/الشذاط/للائتسان عمى اومعشػي
كحلظ  و قتراد انردني، القصاعات الاقترادية بيجف الشيػض بالا/لرالح/التجارية بتقجيع القخوض

ضخورة إجخاء العجيج مغ الجارسات باستعسال تحميل الدلاسل الدمشية ،  بػصفو مغ انساليب 
 .الحجيثة بجلاا مغ استعسال انساليب التقميجية/الؿياسية

 

 

 

 

 

 

لبمجان /القصاع السالي عمى الشسػ الاقترادي الجراسة تأثيخ اختبخت ىحه 
في اننذصة /الساليةالػساشة /افخيؿيا، عغ شخيق محاولة إبخاز دور/وشسال/انوس /الذخق 

السؤشخات لؿياس مجى تصػر القصاع السرخفي، إذ شسمت /مغ/الاقترادية باستعسال مجسػعة
، GDPالخاص،  والكتمة الشقجية كشدب مغ /القصاع/ثلاثة متغيخات ىي : القخوض السػجية إلى

 (2008_ دراسة )ملاوي، المجالي ،2
الائتسان السرخفي عمى الشذاط الاقترادي باستخجام نسػذج الانحجار بحث بعشػان " تأثيخ 

 ("2003-1970( دراسة حالة الاردن لمسجة )Varالحاتي الستجية )
 

 ( Kenzaa& Eddine,2016_دراسة ) 3
 الذخق انوس  وشسال إفخيؿيابحث بعشػان :تأثيخ تصػر القصاع السالي عمى الشسػ: حالة بمجان 

The Effect of the Financial Sector development on Growth: The case 
of the MENA Countries 
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دولة  11مسثلاا لمشسػ الاقترادي ، وشسمت العيشة  GDPفزلاا عغ استعسال معجل الشسػ الدشػي 
( ، ولتحقيق ىجف الجراسة تع 2012-1980افخيؿيا خلال السجة )/وشسال/انوس /الذخق /مغ

الخصأ، /( الجيشاميكي السبشي عمى نسػذج ترحيحpaneL data  analysisاستعسال نسػذج )
شخيقة الػس  السجسػعة السجمجة ، ووس  مجسػعة انثخ الثابت الجيشاميكي ، وكذفت /باستعسال
عغ نتائج أن الػساشة ليا تأثيخ سالب في انجل الصػيل و انجل القريخ في الجراسة 

اقتراديات دول شسال افخيؿيا والذخق انوس  ، لحا يجب عمى ىحه دول اتخاذ السديج مغ 
عمى /بذكل إيجابي/الإصلاحات السالية في سبيل خمق السشافدة في الشطام السالي الحي انعكذ

السالي ليا تأثيخ إيجابي عمى القصاع الحؿيقي /القصاع/أن التصػرات فيالخجمات السالية واستشتج 
 ليحه الجول . 
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 المبحث الأول

 التمهيل المرخفي 

 -تهطئة

، تسػيل القصاعات الاقترادية في  حو السرارف التجاريةتسشلحي السرخفي اتسػيل يختب  ال
اسبار تصػر  ، مغ أىعالسذاريع التي تحتػييا و عجد ىحه القصاعات عغ تسػيل الرشاعات  فإن
، وعمية يدتعخض  السبحث مفيػم التسػيل السرخفي و أىسية و  السرخفي تسػيلأىسية الو 

مرادر مشح التسػيل السرخفي ومرادره و أشكالو ومعاييخه  والسخاشخ وإدارتيا وأىع الصخق 
الحجيثة لمتسػيل السرخفي ، و مؤسدات التسػيل الجاخمية ونطخيات  و حػكسة السرارف التجارية 

. 

                        The concept of bank financingانزًىَم انًظشفٍيفهىو  أولاا 

 لى أن التسػيل في المغة مغ السال ، ؼيقال مػلتو،  أعصيتو مالاا إالعخبية  جساتتذيخ السع 
( 35: 1981,.)الشاشخم لو ما يحتاج مغ السال ، ويقال إن فلان مػلو العسيل قج   وومػل

ً  ٘ٛ اٌزياَ عٙخ ٌغٙخ ِؼ١ٕخ أفوٜ ثبلإلواع أٚ اٌّلا٠ٕخ ٠ٚواك ثٗ فٟ الالزظبك،  ٚاططلاؽب

العائج الستػلج ، والسحػر الخئيذ  لمحرػل عمى   مجةالحجيث  أن يقػم الجائغ بسشح السجيغ 
ىػ الػقت أي بآجال استحقاق ، لقج تصػر التسػيل  Banking Financeلمتسػيل السرخفي 

 اٌّواؽً اٌزبه٠ق١خ اٌّزؼبلجخ  ٌىٟ ٠ٛاوت اٌزطٛهاد اٌزٟ ِود ثٙب اٌجشو٠خ آٔنان اٌّظوفٟ ػجو
 وىي أول ، لى العسميات الائتسانيةإنسا تخجع أصػلو  وإحجيث العيج   فالتسػيل ليذ نذاشاا   ، 

في  1157ول مرخف في عام ألى عيػد قجيسة  مشح نذأة  إ الستػاضعةشكل. لو وبرفتو 
اٌؾوف١خ الرشاعات  في  تسػيل متسػيل في بجاية القخن )الدادس عذخ( السيلادي دوراا لالبشجؾية ، و 

رباح ، ان اٌمبئّخ آٔنان  ِّب اكٜ ئٌٝ ى٠بكح  ؽغُ الإٔزبط ٚاٌزٛى٠غ ، ٚأكٜ ئٌٝ اهرفبع ؽظ١ٍخ
و  اليةفخاد والسؤسدات السبيغ كل مغ ان الاستعسالعادة ما يكػن  شائع  السرخفي والتسػيل

مجسػع العلاقات   عمى وفقوبيحا تحجدت معالع الشطام الائتساني  ،والحكػمات   يةرخؼالس
يؤدي وضائف كثيخة في السجتسعات الاقترادية  لصبح التسػيأوالصخق الائتسانية الستبعة لقج 

 اا جيدة السرخؼية مشح بجاية تأسيديا تسارس دور ( ؼيسا كانت ان2006:44 ,السعاصخة . )الريخفي

 انًجسث الاول  انزًىَم انًظشفٍ                                                             انفظم الاول   
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وسائل الجفع عغ ؾياميا بتدييل  وىػ الػساشة بيغ كل مغ السجخخيغ و السدتثسخيغ ، فزلاا  يديخاا 
مج  وضيفتيا عمى الائتسان التجاري قريخ ان لى السقتخضيغ ، فالريخفة سابقاا إمغ السػدعيغ 

مكانية وقجرات السرارف في عسمية خمق الائتسان بالجرجة انولى  التي تفػق ما إلغاء إوبيحا تع 
 (,1975:48فخ لجييا مغ احتياشيات نقجية و ورأس مال مجفػع  أو ودائع.)عمياىػ متػ 

ا م  إمغ السؤسدات السالية  ىي القػة الذخائية مغ الجخل بل سدتسجة الغيخ  أنو القػة الذخائية     
لى صافي إ دخل إضافيأو  السرارفعغ الجخػل السعصمة لمسػدعيغ لجى  بػصفيا تعػيزاا 

 (,p2462009 Hajela :جسالي لمقػة الذخائية.)السبمغ الإ

خاد مغ الخخوج مغ الفقخ فىػ أحج العػامل الحاسسة التي تسكغ ان التسػيل السرخفيأن     
عمى  الاقترادي نتاجية ويؤثخ عمى معجلات الادخار وقخارات الاستثسار ومعجلات الشسػتعديد الإب

مشفعة  في تحقيقتزح أىسية التسػيل السرخفي وتالابتكارات التكشػلػجية ،  و،  السجى الصػيل
عمى السياه أو التعميع انساسي  إذ  الحرػل حالدون تسييد  كسا ىػ مغ عامة ومغ حق الجسيع 
 (p 2012,et al  Guptea:134لا يقل أىسية عغ ذلظ.)

ن أمشيا عمى  عجدتعجدت السفاـيع التي تشاولت التسػيل السرخفي و بالإمكان التعخف عمى 
فخاد و مؤسدات وبشػك أخخى أالتجارية لعسلائيا مغ  سرارفال والتسػيل السرخفي الحي تسشح

لارتقاء العػائج مشيا.)داود   كثخ مجالات الاستثسار جاذبية  لمبشػك نطخاا أويسثل التسػيل السرخفي 
,2012 :30 ) 

التجارة  اتتسػيل عسمي، لالتسػيل السرخفي يعشي ضخ الديػلة الشقجية  أن يتزح مسا سبق
 .جسيعيا شكاليابأوتسػيل الاستثسارات  ، نذاء السذاريعإوالرشاعة وتذييج العقارات و 

 Forms of bank financing                           شكال التمهيل المرخفيثانياً أ

عجة أنػاع  عمى مغ قبل السرارف  السدتعسمة لمصخق  يسكغ تقديع التسػيل السرخفي تبعاا     
 :وىي 
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 (المباشخ)_الأئتمان النقجي 1

الدياسة الائتسانية لمسؤسدات السرخؼية ، لانو  في انكثخ شيػعاا  يعج الحي شػعيسثل ىحا ال    
القصاعات الرشاعية و في  لاستعساليابسشح مبالغ نقجية مباشخة  لتسػيللؿيام إدارة ا أكثخ ضساناا 

متسثمة  أكانت سػاء السختمفة الإنتاجية أنذصتيا مداولة مغ القصاعات ىحه تتسكغ التجارية  لكي
دعساا  سثلىحه التدييلات تو  ،الجفع عسميات أم تدييل والستجاولة الثابتة انصػل شخاء بتسػيل
السسشػح للأفخاد والسؤسدات مقابل سعخ ىحا التدييل  ويسشح   تسػيل الاحتياجات السختمفةلمباشخاا 

 ( ,p817)2014 Ghosh:التدجيج وقت ما يخغب في مجة التدجيج.فائجة ويسكغ للأفخاد 

 و للائتسان السباشخ أنػاعٌ عجة 

_ الدحب عمى السكذػف  يدسح السرخف لمدبائغ بأن يكػن لجييع حدار مجيغ في حجود مبمغ أ
لمسرخف تتزسغ حق السرخف في  ةمعيغ متفق عميو مقابل تقجيع الدبػن  ضسانات معيش

ويعخف الدحب   ،كػن سشة و تكػن قابمة لمتججيج تمعيشة  غالبا ما  مجةاستخجاع  أمػالو ضسغ 
مكانية استجعاء إعمى السكذػف بأنو تسجيج سقف التسػيل قريخ انجل عغ شخيق السرخف مع 

     ( McElroy & Neale, 2004: p467)فػري لمسبالغ السدحػبة . 

ن أؾيسة الكسبيالة تحت ترخف الدبػن قبل  بوضع سرارفتقػم ال خرع انوراق التجارية _ر
 صخح مغ ؾيسة  الػرقة الفائجة والعسػلة ومراريف التحريل. توذلظ بعج أن ، يحيغ أجل سجادىا 

، كثخىا ربحاا أانخخى و  يةصػل السرخؼانىع أ مغ ، و ئتسان لاصػر ا أيدخمغ  جالقخوض تع _ج
السدتفيج مشيا أو لى السقتخض إمػال انعبارة عغ عقج يتحقق عغ شخيق تقجيع  فالقخوض ىي

 وتقدع القخوض السبمغ انصمي لمقخض عغ الحي يقػم بالتعيج بجفع الثسغ أو سعخ الفائجة فزلاا 
 1991,في ي)الشج.وقريخة انجل، ومتػسصة انجل ، قخوض شػيمة انجل ة إلى ئتسانيلاا
تحػيميا  لا يسكغننو  تعج مغ أقل السػجػدات الستجاولة سيػلةنفدو  الػقتإلا أنيا وفي ( 102:

  واحجة  لسجة سشة  اا إلى نقػد حتى مػعج استحقاقيا فعمى سبيل السثال إذا أعصى السرخف قخض
 Mishkin , 2007: p223). )بعج انتياء الدشة  جسالي القخض إلا  إفأنو لا يحرل عمى 
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 المباشخ( ئتمان التعهجي)غيخلا ا _2

 باستعسالئتسان لاا لصالب بعجم الدساح ئتسان الشقجي السباشخلاعغ ا الائتسان التعيجييختمف    
التعيجية  نػاع التدييلاتن ياجسيع انرصجة القائسة جسيع تشملفالتدييلات التعيجية  ةالشقج مباشخ 

 القصاعاتكميا  الزسان ( السقجمة مغ السرارف التجارية .خصابات و السدتشجية عتساداتلا)ا
 (44:2004,)عبجاللهالاقترادية كافة . 

 الآتي:وىي ك ةعج نػاعأ ئتسان التعيجيللاويكػن 

السدتشجي وثيقة يرجرىا السرخف نيابة عغ البائع يتعيج فييا بتقجيع السدتشجات عتساد لاا - أ
، ومسا يحفد  Krazovska,2008:p10 )التي تسثل البزاعة السشرػص عمييا كافة. )

الاعتساد بتقميل ندبة السخاشخة إلى أدنى مدتػى ، أما الصخف الآخخ السذتخي فأنيا 
مغ دون  المشتريمغ أرصجة  تسحبفخصة أكبخ لمسفاوضة والسداومة ، وأن انمػال لا 

غ تحقق كامل لمػثائق بسشحو إمكانية الاحتفاظ بأمػالو  ولا يحرل البائع  عمى ثس
 & Madura)البزاعة إلا  عشج تقجيسو السدتشجات السشرػص عمييا في الاعتساد. 

Fox,2007: p651)  الجاخمية اػ  ىحه الػسيمة لخجمة التجارة  تدتعسل ما غالباا ، و
 (269:  2012، ومغ خرائز الاعتساد السدتشجي ىي )محمد,الخارجية

لتدام لمػفاء ايشذأ بحمتو مغ السرخف يمتدم بإرادتو السشفخدة بسا  -لتدام أحاديا .1
 .لتدام في مػاجية السرخفالمسدتفيج دون أن يكػن عمى عاتق السدتفيج أي 

نقزاء السجة التي تكػن نيايتيا نياية اتدام السرخف يشقزي بال -لتدام محجد السجة ا .2
عتساد لالتدام السرخف، وىحا يعشي أنو إذا لع يتع الػفاء لمسدتفيج ولع يدحب ؾيسة اا

انقزاء السجة السحجدة و السجة السحجدة فلا يعػد لمسدتفيج حق في ؾيستو، ضسغ 
مشو لمسدتفيج فإنو  أوفى السرخف بعج عغ وفاء السرخف لمسدتفيج بالخصار السػجو

 لتدام أنقزى بانقزاء الآجل السحجد.اب يػفى عمى مدؤوليتو ولا يعػد لمسذتخي مدؤولا
تدام آخخ، اللتدام لا يتبع غيخه ننو قائع بحاتو ولا يدتشج إلى لاأن ىحا ا -لتدام مدتقلا .3

عتساد السدتشجي في مػاجية لالتدام السرخف باالتدامات لابسعشى إن عغ غيخه مغ ا
لتدام ىػ مشبت لاعتساد إذ أن ىحا الاالسدتفيج يكػن مدتقلا التي نتجت بسشاسبة ذات ا
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عتساد مغ جية الابيع السبخم بيغ شالب فتح الرمة بالعلاقات القانػنية الستسثمة بعقج ال
والسدتفيج مغ جية أخخى ، وكحلظ عقج التدييلات السرخؼية السبخم بيغ السرخف 

 عتساد وشالبو.لافاتح ا
لتدام تجاريا يعشي خزػعو نحكام القانػن التجاري وأنو ليذ اكػنو  -تدام تجاري ال .4

 .لسجنيمجيشا بسا يبعجه عغ دائخة خزػعو نحكام القانػن ا
بشاءا  سرخفتعيج صادر مغ ال أداة تسػيل أو ىػ (الكفالات السرخؼية) خصابات الزسان _ر

 لتشفيح معيشة ةزمشي ةسبمغ محجد ومجب ، ثالث )السدتفيج( شخف لمجفع إلى  عمى شمب أحج عسلائو 
سبمغ مغ ال دفع العسيل ،عشج شمب  السرخفخصار الزسان التدام عمى <جويع، غخض معيغ

لمجفع في انعسال التجارية  وسيمةا  الزسان كفالات تدتعسل (p2011 , Biswas: 4.)السرخف
وليذ لجييع معمػمات  ، انشخاف في مختمف البمجان ولاسيسا ،  مغ مخاشخ التجارة حجِّ لم الجولية
لى الجدء الحيػي إبالشطخ و  Alavi, 2016:p106) بعزاا.)الػضع السالي لبعزيع  عغدؾيقة 
 لمجفع التي سيمت السعاملات التجارية الجولية ، وغالباا   قابمةا  خصابات الزسان وسيمةا  سثموالحي ت

ما وججت صعػبات في معالجة ىحه السعاملات بدبب السزاعفات الشاشئة مغ متصمبات الػثائق 
 ( ,p10-12)20 Warnasuriya:17سرارف .مغ ال

 ئتمان الجوليلا ا _3

 أمشػيل أكانت بأجل  تسػيل السعاملات الجولية سػاء في ساسي السخكد الخئيذ وان سثلي    
ئتسان الجولي القريخ لتدييل السجفػعات لاالسرارف التجارية في تقجيع اتديع  أيزاو  متػسصة ،

 ئتسانلافي تقجيع اة ساس في التدػية الشاشئة عغ التجارة الجوليأالتجارية بجور  سرارفتقػم ال إذ
 (Fama,1985:p29).   السدتػرد وأ جرسراللى إ

 ئتمان المذتخكلا ا-4

 ر٠ًّٛ لىإستثسارية لائتسانات السذتخكة بعج تعاضع احتياجات السذخوعات االاضيخت فكخة     
لمسخاشخة  اا تجشب السذخوعات لتلكتػفيخ اللازم  يدتصيع مرخف واحج لا التي الكبرىالسذخوعات 

 بتقجيع ارف انخخى وشتخاك مع السرللاالسرارف في ئتسان لاأدخل نطام ا ولحلظ، الكبيخة 
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وتحدٌد طرٌقة التسدٌد وطرح المساهمة فً الاشتراك فً هذا  ، ائتسان مذتخك شػيل انجل

 الائتمان بٌن المصارف.

  منهاأخخى للتمهيل المرخفي و شكال  أوهناك 

 الائتمان التجاري  .1

فخاد أو عشجما يصمبو ان ،نذصة التجارية مختمف ان ةوىػ الائتسان الحي يسشح لسسارس     
تسػيل عسمياتيع التجارية ويصمبو التجار نغخاض التجارة  الخارجية و الجاخمية  ويصمبو لالذخكات 

ما  عادةو  ،جل وىحا الشػع يكػن في الغالب قريخ ان ، سيع والدشجاتالسزاربػن لذخاء ان
 الدخيع .) العبػدي, يجابيو لسخدوده الإ ولارتفاع الصمب عمي السرارف ىحا الائتسان تفزل

 لذخكات الرغيخة والستػسصة اكبخ مرجر لتسػيل أالائتسان التجاري يعج ثاني ( 2011:64
 Petersen) السال. ثار انزمة وسلاسل الديػلة وتكمفة رأسآفي سياقات مختمفة مثل  يدتعسلو 

& Rajan, 1994:p37) 

 الائتمان المحفظي_2

 ويشقدع ىحا الشػع عمى

 الدشجات _أ

نػاع انخخى يسثل الدشج قخضاا بأجل مختمف وبأسعار فائجة ثابتة  ويختمف الدشج عغ باقي ان    
عمى ىحه  يحرل في حيغفخاد ومؤسدات حكػمية ( أمغ حيث أنو يباع إلى فئات مختمفة ) 

 لى جيةإالدشج يسكشو بيعو   ي أن مذتخ و القخوض السرخؼية انخخى مغ مرادر معيشة ومحجودة  
لى جيات إفي حيغ أن القخوض السرخؼية لا يجػز في الغالب تحػيميا  ،حدب رغبتو بأخخى 
تدتسخ شػل  اا الدشج فائجة نقجية محجدة سابق تزسغيو   ةالدشجات بأسعار مػحج وترجر ،أخخى 
 ( 2006:25,.)عمي  الدمشية السحجدة وتتحسميا الجية السرجرة لو السجة

  ب_ الأسهم

 و معيشة شركة ممكية يشيػعاا وىػ عبارة عغ حرة ف التدييلات ىحا الشػع  مغ أكثخ  يعج     
لمتسػيل  اا رئيد ىحه انسيع مرجراا  تعجو  ، ذخكةإدارة ال يلحامل الديع حق السذاركة ف كػن ي
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حرز متداوية عمى  عمىيتع تقديع رأس السال  إذ مخحمة التأسيذ يف سيساوتكػيغ رأس السال 
قج تتغيخ ؾيسة الديع تبعاا لتغيخ ضخوف السشذأة ، و لجسيػر مخة واحجة إلى ا تصخحشكل أسيع 

 يويسكغ لمديع أن يتقمب مع مخور الػقت بيغ ؾيع ثلاث ى السالية والطخوف الاقترادية عامة
 (:200036.)بالعخبي و صالح, سسية ، والؿيسة الدػؾية ، والؿيسة الجفتخيةالؿيسة الا

ا   The importance of bank financing          هًُخ انزًىَم انًظشفٍ    أ ثبنثب

ػم بتػفيخ انمػال التي يق  ػفي ي الاقتراد الشسػفي يعج التسػيل السرخفي ذو أىسية بالغة      
الدمصات  مغة كبيخ  عشايةسياسة الائتسان ب حطيتفقج   ،تجيخ عجمة الاقتراد ويؤمغ العسالة 

سذ والسعاييخ الستسثمة انمغ مجسػعة وحجدت السؤسدات السرخؼية قػاعج لإتباعيا  ، الشقجية
 :ا يأتي سيتع تػضح أىسية التسػيل السرخفي م ووعمي ، يةمان للأمػال السرخؼبتػفيخ عشرخ ان

 (240: 2019) كخيع ,  (76:,2006)الجوري و الدامخائي (439: ,2006)شو

السفاضمة بيغ السرادر السالية لجى الاقتراد  لى صعػبةإ غيار التسػيل السرخفي يؤدي ن  إ_ 1
 نتاجية.إكثخ نحػ الاستعسالات ان يةذا كفا ن ن مجخخات السؤسدات الاقترادية لغ تكػ وإ

ازدياد حجع السعخوض الشقجي عغ شخيق حرػل السقتخضيغ عمى التسػيل السرخفي وبحلظ   _2
 نفاق داخل الاقتراد.ىع العػامل السحجدة لحجع القػة الذخائية و الإأ حج أفالتسػيل يعج 

للأرصجة  باستعسالياوذلظ  بسخاؾبة السذخوعات السرخفي عغ شخيق التسػيل اتتقػم الحكػم _3
 الائتسانية السخررة ليا.

تسػيلات بتػفيخ السػارد السالية ب_ يداعج التسػيل السرخفي عمى تذغيل السػارد العاشمة 4
ن التسػيل يديع في زيادة الجخل القػمي باستعسال ىحه السػارد في إوبيحا  ف ، جلقريخة انال

 .بمجنتاجية التي تداعج عمى رفع مدتػى الشذاط الاقترادي في الالسذاريع الإ

قائسة عمى مػارد مالية  و زراعية كبيخة و ججيجة،  لى مذاريع صشاعيةإنتاج بحاجة _ زيادة الإ5
لى الاقتخاض مغ إل مدتسخة  في تفػق السػارد الحاتية ليحه السذاريع ، لحا  تمجأ و لاتدا  ضخسة
و تقػم بجور الػساشة بيغ السجخخيغ  في تػفيخ ىحه السػارد السالية دور كبيخليا  ف التيالسرار 

 نتاج في الاقتراد الػششي .سيام في زيادة الاستثسار  و الإلإوالسدتثسخيغ  ل
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 لجى سيساولا التسػيل السرخفي في رفع معجلات الاستيلاك   يعك ، يد_ رفع مدتػى الاستيلا6
مقابل التدامات   الخجمات ويداعجىع عمى شخاء الدمع و ،صحار الجخػل الستجنية أفخاد  مغ ان

يداعج  و ،و مغ مجخخاتيع أمتسثمة  في دفع ؾيسة ذلظ التسػيل عشجما تختفع دخػليع السدتقبمية 
 الخجمات . التسػيل عمى تشذي  الصمب عمى الدمع و

يداىع التسػيل السرخفي بتدػية السبادلات وابخاء الحمع السالية  إن ؾيام السرارف بخمق  _7
أدوات الائتسان ومشيا كسبيالات وغيخىا ساعج التسػيل السرخفي  في تدييل عسميات التبادل و 

 تػسيع حجسيا. 

يؤثخ عمى الاقتراد بتأثيخه عمى الشسػ الاقترادي ، لحا إن ازدىار _ التسػيل السرخفي 8
الاقتراد يتػقف عمى  ما تسشحو السؤسدات السرخؼية و السالية ، وأنيا أداة تؤثخ عمى مدتػى 

 الاقتراد عغ شخيق الديادة في معجلات التزخع والانكساش.

أكثخ جاذبية للإدارة السرخف _ يعج التسػيل السرخفي استثساراا يحسل مخاشخ عجة ، و يعج 9
 الحي يحقق ؼيو الارباح ، ومغ دونيا يفقج السرخف قجرتو عمى الػساشة بيغ العسلاء .

إذ يعسل عمى تحفيد  ؛ أىسية التسػيل تداعج في تحقيق التػازن والاستقخار الاقترادي ن  إ
والسرخف   دجاد القخضل ؛الذخكات حدب مياميا، فالسؤسدة السقتخضة و الذخكة  تعسلان 

 سقجار الخبح أو الفائجة التي تعػد عميو .بخخ يعسل عمى كدب انمػال السقخض ىػ الآ

ا    Sources of funding in banks     يظبدس انزًىَم فٍ انًظبسف    _ ساثؼب

 _ انرباح السحتجدة1

 الدشة في أنذصتياىي عبارة عغ الفائس القابل لمتػزيع الحي حققتو السرارف عشج مسارسة     
والحي يطيخ في السيدانية العسػمية لمسرخف ضسغ عشاصخ حقػق  الدشػات الدابقة أو ، الجارية
يقػم السرخف بتخريز جدء معيغ  مغ ذلظ  مغ تػزيع ذلظ الفائس السحقق فبجلاا  ، السمكية

الفائس في حدابات مدتقمة يصمق عمييا اسع  احتياشي  وذلظ بغخض تحقيق ىجف معيغ مثل 
 . عشاصخ انرباح  السحتجدةوتتسثل ب أو إحلال و تججيج الآلات إعادة سجاد القخوض احتياشي

Milhem, 2013:p585) & (Troudi  تعخف انرباح السحتجدة بأنيا  الجدء معيغ مغ أرباح
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 porter & Norton , 2007: p ) .السرارف  التي لا تجفع مقدػم أرباح عمى السداىسيغ
. تكػن أقل مغ مقدػم انرباح  التي غالباا ما تخاكع أرباح السرخفنيا أتعخف عمى و (  534

(Bragg,2002: p 90 )  

  القانونً ًحتٌاطلاا _2

ده القانػن حج  وقج  ، مػال الحي يجبخ السرخف عمى الاحتفاظ بووىػ الحج اندنى مغ ان     
في تغصية  عسليدت إذ ؛%( وذلظ مغ صافي انرباح مغ رأس مال السرخف 10%_ 5بشدبة )
 إذ وضعو  ؛السصمػر  غيخ السػزع  الاحتياشيويعخف بأنو أو  و الدحػبات السفاجئة ،خدائخ
 ( Alexander & Nobes, 2007:p 230 ) وفق قانػن خاص لكل بمج.عمى 

 الشطامي حتياطلاا _3
تكػيغ ىحا الاحتياشي شبقاا لمشطام انساسي لمسرخف إذ يذتخط وجػر تخرز ندبة معيشة     

 (184: 2002مغ انرباح الدشػية نغخاض معيشة وىػ أمخ غيخ إجباري. )معيػف, 

 Criteria for granting bank    تمهيل المرخفيمنح ال معاييخخامداً_ 
financing                                                                                        

 يحه السعاييخ لاستعخاض  أتيوؼيسا ي تسػيل السرخفيسشح اللىشاك معاييخ خاصة    

 الذخرية                                                       _1   

انكثخ تأثيخاا  وىي الخكيدة ،  لمقخار الائتساني ، و انولىشخرية العسيل الخكيدة انساسية  تعج   
أىع مدعى عشج إجخاء  التحميل الائتساني ىػ  إنو  لسرارففي السخاشخة التي تتعخض ليا ا

ونديية وسسعة شيبة وقػية  بذخرية أميشة فكمسا كان العسيل يتستع بجقة ل تحجيج شخرية العسي
قجرات عمى إقشاع  ولجيو  ،حخيراا عمى الػفاء بالتداماتوكافة  تعيجاتوب ممتدماا  في انوساط السالية

 السرخف بسشحو الائتسان السصمػر والحرػل عمى دعع مغ السرخف لو. 
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 _القجرة 2

، عمى سجاد القخض ةقجر و وبالتالي تكػن لجي ، الجخل قجرة العسيل عمى تحقيقتعشي باخترار     
أحج أىع السعاييخ التي تؤثخ في  جالسرخوفات والعسػلات ومعيار القجرة يع الالتدام بجفع الفػائج و و

 peppers , 2002: p)رف عشج مشح الائتسان. االسر تػاجيياالتي  Riskة مقجار السخاشخ 
533 ) 

                                                                  رأس السال _3

داعج عمى يلمقخار الائتساني وعشرخاا أساسياا   ملاءمةسذ نايعج رأس مال العسيل أحج أىع     
وقجرة حقػق ممكيتو عمى تغصية القخض السسشػح لو فيػ الزسان ، تقميل السخاشخ الائتسانية 

ي حال فذل العسيل في  الؿيام بالتدجيج وتذيخ الجراسات الستخررة في التحميل الإضافي ف
الجدء انكبخ في وبالػقت السحجد تعتسج  ةالائتساني إلى أن قجرة العسيل عمى سجاد التداماتو عام

السال الحي يسمكو إذ كمسا كان رأس السال كبيخاا  تشخفس السخاشخ الائتسانية  مشيا عمى ؾيسة رأس
ويختب  ىحا العشرخ   في ذلظ فخأس مال العسيل يعج بسثابة قػتو السالية بالعكذوالعكذ ، 

 بيغ مرادرما إنو لابج أن يكػن ىشاك تشاسب  إذ  بسرادر التسػيل الحاتية أو الجاخمية لمسشذأة
 ,)الدبيجي. بيغ الاعتساد عمى مرادر التسػيل الخارجية يزاا أالتسػيل لمعسيل السقتخح الحاتية و 

2002: 148) 

                                                                  الزسان 4 _

ترخف السرخف  التي يقػم العسيل بػضعيا تحت انصػل مجسػعة، بالزسان، يقرج    
، انصل السخىػن   اولا يجػز لمعسيل الترخف في ىح ،مقابل الحرػل عمى القخض ول ضساناا 
القجرة عمى  وذا كان العسيل ليذ لجيإانصل سػف يربح مغ حق السرخف في حال  نن  

 الدجاد. 

                                                         السحيصة طخوفال5_ 
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 الطخوفب ويقرج التجاري و وبشذاش السحيصة بالعسيل والخاصة العامة الطخوف يقرج بيا     
 القانػني الحي لى الإشار التذخيعي وإ بالشدبة أمافي السجتسع و  الاقترادي العام  السشاخ العامة

 التذخيعات الخاصة  و سخكيةالك الشقجية و ما يترل بالتذخيعات وسيساتعسل السشذأة في إشاره 
العامة  تؤثخ ىحه الطخوف إذ لتجارة الخارجية استيخاداا أو ترجيخاا  اتشطيع أنذصة خاصة بفي 

فيي تختب  باننذصة  قصاعات الشذاط الاقترادي أما الطخوف الخاصة ػاع مختمفة مغنأعمى  
أو  ومغ انمثمة عمى ذلظ  الحرة الدػؾية لسشتجات السذخوع الخاصة التي يسارسيا العسيل

سشافدة و دورة حياة السشتج أو الخجمة التي يقجميا العسيل و دورة حياتو لخجماتو التي يقجميا 
 .(Jessup,2000:p468) .)في مخحمة الشسػ أو الػلادة أو  في مخحمة التقجيعىػ  ىل بسعشى

ا   Risks of bank financing andيخبطش انزًىَم انًظشفٍ ويشازم اداسرهب عبدعب

management stages                                                                         

 لتمهيل المرخفي مخاطخ ا  -1

مغ أركان العسل السرخفي إن لع يكغ ىػ السحػر  أساسياا  السرخفي ركشاا  لتسػيلا يسثل     
عامة لجى الغالبية العطسى مغ السؤسدات  تكاد تكػن  تسػيلفالحاجة لم اا الخئيذ ليحا العسل عام

 يعتسج في مسا نجج مؤسدة أو مذخوعاا كعمى اختلاف شبيعتيا وحجسيا  ونػع العسل الحي تسارسو ف
جدء مغ التسػيل اللازم لمسؤسدة أو السذخوع  يغصيففي الغالب  تسػيمو عمى السػارد الحاتية فق 

أسذ ومعاييخ وسياسات ائتسانية  ةحكسو في العادت تسػيلالسرخفي وعمى الخغع أن ال تسػيلمغ ال
مية لا تيجف إلى الحج مغ السخاشخ السختمفة التي مغ السحتسل وقػعيا، إلا أنو مغ الشاحية العس

مغ  بصبيعتو تسػيلوذلظ لكػن ال، يسكغ لمسرخف أن يحتفظ بسحفطة ائتسانية خالية مغ السخاشخ 
يعتسج في تدجيجه عمى  تسػيلىحه السخاشخ ناجع عغ كػن ال أول و ،التي تتدع بالسخاشخ اننذصة

التجفقات الشقجية الستػقعة لمسقتخض أو السذخوع السحػل بسا أن ىحه التجفقات ستحرل في 
،  (279: 2010,بالكامل كسا ىػ معخوف.)الدرقان السدتقبل فإن حرػليا لغ يكػن مزسػناا 

 :2010 ,ػنيعجم)ال ( 302 :2006 الرائغ,) وتقدع السخاشخ الائتسانية عمى أشكال عجة ىي: 
422 ) ((Dunbar, 2008: p 2  
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الستأتية مغ البيئة السحيصة لمسرخف التي ليذ لو القجرة  ىي السخاشخ:الخارجية  ةالبيئ مخاشخ _أ
التأثيخ فييا أو الديصخة عمييا وان كان ذلظ لا يعشي عجم تػفخ اندوات والػسائل لسػاجيتيا أو  في

 .  بالتذخيعات الحكػمية والخقابة والإشخافالسخاشخ  التكيف معيا وتتأثخ ىحه
الشطامية لسشح القخوض وتتزسغ متغيخات  وتدسى السخاشخ :البيئة الاقترادية مخاشخ _ر

انجشبية والسشافدة الجولية والعػلسة  عػامل الدػق و ومخاشخ التزخع والكداد والتعامل بالعسلات
  والانفتاح الاقترادي.

يتعخض ليا  وىي العػامل التي:شطامية ال غيخ دبػن وتدسى السخاشخالسخكد السالي لم مخاشخ _ج
السالي لمدبػن كانخفاض  لاختلال في السخكد ةالسرخف مغ عسمية مشح الائتسان لدبػن معيغ نتيج

فبحلظ يجب  ،انرباح أو انعجاميا أو تخاكع الجيػن أو عجم الشجاح في أعسالو التجارية وغيخىا 
  مخاعاة العػامل التي تعكذ مخاشخ الائتسان قبل مشحو.

تباع   سياسة اسيػلة الدػق  فعشج  وأسعار الفائجة  الائتسان بكل مغد_ مخاشخ أخخى :إذ يتأثخ  
 كػن حجع الائتسان الحيلالائتسان  نسػ ؤفأن ذلظ يؤدي إلى تباش الدمصة الشقجية مشقبل الانكساش
 يقمل مغ يحاكحلظ الحال في ارتفاع أسعار الفائجة ف والسرارف يكػن محجداا بشدبة معيشة  تسشحو
  .الحرػل عمى انمػال عمى الاقتخاض بدبب ارتفاع  تكمفة الإؾبال

 _ يشازم إداسح يخبطش انزًىَم انًظشف8ٍ

يدة في ضػء السخاشخ التي يتعخض ليا التسػيل السرخفي فإن مغ أىجاف السرخف الخئ     
كغيخه مغ الػحجات الاقترادية ىي تحقيق انرباح  واستسخارىا عمى السجى الصػيل يتصمب انمخ 
البحث عغ أساليب و وسائل لمديصخة عمى السخاشخ التي تعتخض تحقيق أىجاف السرارف  
وتتسثل في وضع وتصبيق آليات مشاسبة لتحكيع مخاشخ التسػيل السرخفي ومشيا: )شاىيغ, 

2010 :15) 

وضع شخوط لترخفات إدارة السرخف بسػجبيا يحق لمسرخف متابعة القخض مغ خلال  أ_
 اٌقطخ الاٍزضّبه٠خ ٌٍّٕشأح ٚأٍٍٛة و١ف١خ اٍزؼّبٌٙب ٌٍموع ٚػلَ اٌزواعغ فٟ ٚكائغ اٌؼ١ًّ .

 ر_ الاتفاق مع العسيل عمى أن  سعخ الفائجة غيخ ثابت وفقاا لمدعخ الدػقي ليا .

 مقجماا  والالتدام بسجة زمشية في سجاد القخض .ج_ سجاد ؾيسة الفائجة 

 د_ تقجيع الخىػنات العقارية  فزلاا عغ الزسانات الذخرية .
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ا        Techniques developed in financeانًغزسذثخ فٍ انزًىَم  انطشق عبثؼب

بخاصة و عمى  السرخفي عمى القصاع الكبيخ انثخ لو كان العػلسة مػجة اجتياح إن       
القصاعات الاقترادية الاخخى بعامة إذ أدى انجماج الاقترادات السحمية مع العالع الخارجي 

السرخؼية إلى استحجاث شخق  والرشاعة العالسية السدتججات السالية وتكيف القصاع السالي مع
 حجيثة لمتسػيل أىسيا

 _التمهيل بخأس المال المخاطخ1

بذخكات  دسى شخكات ت عغ شخيق  السذاريع لاستثساريةلتسػيل تدتعسل  أسمػر أو تقشيةىػ     
التسػيل السرخفي  في الحال ىػا كس  ق تقجيع الشقج فبتقػم  التقشية لا رأس السال السخاشخ ىحه

 رأس بذخكات تجعى شخكات خلالو مغ (  تقػم7: 2007.) الدعيج, عمى أساس السذاركة وإنسا
عائجٍ مختفعٍ  تحقيق تػقع ة ذات السخاشخ السختفعة  معبتسػيل السذاريع الاستثساري السال السخاشخ

 السال رأس يدتخد أن عمى  %(40 أو%  30 إلى أمخيكا، مثل عجد مغ البمجان، يرل في)
 وبجون  السحقق  الخبح أساس عمى و يحدب العائج إدراج بعج الاستثسار بخنامج نياية السخاشخ في

فذل  حالة في أو كمياا  السخاشخ جدئياا  يتحسل إذ السذاركة عقج إبخام عشج ضسان أي تقجيع
 فحدب  الشقج مشح تقجيع تحسل السخاشخ  رأس السال مؤسدات يقترخ عمى لا السذخوع السسػل 

 تصػراا في يحقق الذخكة بسا إدارة في السداعجة تقجيع عمى تعسل بل السرخفي التسػيل في ىػ كسا
تسػيل  عمى دورىا يقترخ لا و  والسخاشخ السحتسمةالخدائخ  حجة ونجاحيا لمتخؽيف مغ السؤسدة
 التججيج ومغ أمثمة ىحا الشػع  السؤسدة مخحمة إلى أيزاا  يستج وإنسا فحدب ، الإنذاء مخحمة
 شخكة أىع اليػم غاية إلى تعج الفخندية التي أمخيكا ، و السؤسدة السخاشخ في السال لخأس الػششية
 الفخندي. السخاشخ السال لخأس ضسان
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 _التمهيل بعقج تحهيل الفاتهرة3

  ليحا انخيخ ج فػراا يتدجالعشجما يتع آخخ محال زبػن   حل بسقتزاه شخكة متخررةتعقج     
سخاشخ في حالة  عجم الدجاد  الذخكة ال وتتحسل  سبمغ كامل لفاتػرة نجل محجد ناتج عغ عقجب

و بريغة  ميشي  ذكلب شخز يسارس ىحا العسلأو عقج يتكفل بسػجبو   أجخ وذلظ مقابل 
 (24: 2011.)جيمػل,قػائسو مقابل عسػلة أو فائجة تدجيجلمتخررة أمام تاجخ 

 _التمهيل بتمهيل المذخوع4

شكلاا   قج تأخح ىحه الييكمية  بػثائق متعجدة شػيل انجل ومعقج الييكمية القانػنية  جعقىػ      
السذخوع .تسػيل وقج عخفت مؤسدة التسػيل الجولية  حاجات وميدات السذخوع ججيجاا يتػافق مع

،  عتساد عمى التجفقات الشقجيةبالاتسػيل السذخوعات الججيجة  عمى ستثسار تخكدلاأنيا أداة لعمى 
.  و تػفيخ التسػيل في البمجان الشامية ضسانات مغوجػد دون الحاجة إلى  مغ انصػل و
((wood,1995:p1995 

يعشي )مرخف Grameen Bank ومغ انمثمة عمى تقشية تسػيل السذخوع مرخف غخاميغ   
القخية( وىػ يعج أول مرخف في العالع يقػم بتػفيخ رؤوس انمػال لمفقخاء قخوضاا مغ دون وجػد 

  (,5:2006ضسانات مالية.)عبج الكخيع

   Internal Finance Institutions (Local) مؤسدات التمهيل الجاخلية)المحلية( اً ثامن

يعج القصاع السرخفي مغ مؤسدات  التسػيل الجاخمية ني دولة وسػف نتحجث بذيء مغ    
 التفريل لمسؤسدات التسػيل الجاخمية

    Commercial banks                       _انًظبسف انزدبسَخ                        1

بعج ذلظ  الى، ثع تػ  الإيصالية البشجؾيةمجيشة م في 1157ؾيام أول مرخف كان في عام  إن      
وكان غخضو انساسي حفظ الػدائع  1609أمدتخدام عام مرخفضيػر السرارف فطيخ 

فخندا  مرخفو   1694 انكمتخا مرخفو وتحػيميا عشج الصمب عمييا مغ مػدع إلى آخخ 
عصي إذ أُ  ،ويسكغ أن يقال إن السرارف بالسعشى الحجيث ليا قج نذأت في انكمتخا ،  1800عام
الػدائع والتعامل بالكسبيالات وإصجار الشقػد السرخؼية ومشح القخوض  انكمتخا الحق بقبػل سرخفل
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تختمف السرارف  (6: 2000عبج الحق, في مختمف دول العالع.) لسرارفوتبع ذلظ انتذار ا
دات التسػيل الجاخمية انخخى باختلاف أنذصتيا وشبيعتيا ، فزلاا عغ اننطسة التجارية عغ مؤس

 :Getter,2016)التي تحكسيا وتعج ىحه السرارف مشذأة تيجف لتحقيق الخبح بالجرجة انساس 
p2).  

التجارية عسمية الػساشة أو تدييل تحػيل انمػال مغ السجخخيغ  إلى  إذ تسارس السرارف    
السقتخضيغ و تحػل الػدائع السرخؼية التي يقجميا السجخخون إلى قخوض قابمة للإقخاض ، 

 Ravn,2015)السرارف التجارية يختكد عسميا و نذاشيا عمى مشح الائتسان و قبػل الػدائع 

p94:).  

 ختب دور تشسػي ي لسا ليا مغلمبمج الذاممة  في التشسية دوراا ميساا  السرارف التجارية  تؤدي   
مغ التي يدعى إلى تحؿيقيا  اا ىجافأ والسرخف كأي مشطسة يستمظ كافة  القصاعية لمسجتسع بفئات
) .انمان والديػلة في آن واحجىسا  غعميو تحقيق ىجفي جبوي الدياسة التي يخسسيا  خلال 

chris, 2002 : P1 ) 

  مؤسدات مالية ومرجر مغ مرادر الائتسان لعجد مغ السدتثسخيغ سرارف عبارة عغالف    
 ولاسيسابعج يػم  تتدايج يػماا  ميسات وأنذصة متشػعة لسرارفتؤدي ا أفخاد(أم  سػاء كانػا )شخكاء

وأنذصة إنتاجية   الدياحةأو  أو إدارة السستمكات ميغأنيا تسارس أنذصة غيخ مرخؼية مختبصة بالتأ
الجولية سػاء السدتػرد  بتقجيع الائتسان لمتجارة سرارفوتقػم ىحه ال (Rose,1999:p3 ).أخخى 
 Bondsوالدشجات    Stockأم السرجر و خجمات أخخى تقجميا لمعسلاء كإصجار انسيع   مشيا

وتشطيع حدابات انفخاد  ذخكاتالو    Foreign Exchangeلعسميات الرخف انجشبي  
انجػر وتحريل الذيكات والكسبيالات وتدجيج إيرالات الجفع وتدجيج و  وصخف الخواتب

 (.191: 1981شيحة, ).الجيػن 

 Islamic Banks                      علايُخ                            _انًظبسف الإ2

مغ الثػابت عشج السدمسيغ أن التعامل بالفائجة )الخبا( أمخ مخفػض شخعاا ، لحا لابج أن تقػم       
مؤسدات مرخؼية شخعية إسلامية  بعيجاا عغ السرارف الخبػية ، كانت أول تجخبة عسمية بجيمة 

أحسج  لمسرارف التجارية  الخبػية ىي تجخبة  مرارف الادخار السحمية  التي قام بيا الجكتػر
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 لجى إحجى مخاكد دلتا مرخ** لقج كان اليجف مغ ىحه السرارف أن  1963الشجار* في عام 
  ( 17 1988تقػم بتقجيع نساذج غيخ ربػية و ميستيا التشسية السحمية.) اننراري وآخخون    1

السجيشة و الجائشة أي إنيا مؤسدات  إن  السؤسدات السالية السرخؼية التي لا تتعامل بالفائجة    
 مالية تتمقى الػدائع مغ انشخاص مغ دون أن تتختب عمييا الفػائج ومغ ثع تقػم بتذغيميا عغ 

شخيق إعصائيا إلى السدتثسخيغ مغ رجال انعسال والسشتجيغ وغيخىع عمى أساس مبادئ 2
 سرارفالفائجة في ال تعج مجفػعات السذاركة في الخدارة أو الخبح لا عمى أساس الفائجة

الاسلامية ربا، وىػ أمخ محطػر في الإسلام ونجج أن السرارف الإسلامية ىي ذلظ الشػع مغ 
السؤسدات السالية ذات الشيج لاجتساعي و الاقترادي الحي يعسل في ضل تعاليع الجيغ الإسلامي 

يع في بشاء مجتسع ويديع  في تقجيع التسػيل لمسذاريع انكثخ نفعاا وليذ انكثخ ربحاا و تد
إسلامي ،وىحه السرارف تحكسيا الغاية العقائجية ، و بالتالي ىي مغ السذاريع التي تحقق العجالة 

 Trinugroho et )تػزيع مخدودات انمػال السدتثسخة. و التكافل الاجتساعي في
al,2018:p350 ) 

انىجاف  تيجف السرارف الاسلامية كأي مؤسدة مالية ومرخؼية أخخى إلى تحقيق  
الاجتساعية والاقترادية الخئيدة للإسلام  وىي الخفاه الاقترادي الكامل  ورفع معجل الشسػ 

والاقترادية وعجالة تػزيع الجخل والثخوة وتػجج لجى السرارف  الاقترادي و العجالة الاجتساعية
والسذاركة  زاربةالاسلامية أدوات مالية عجة تتعامل بيا السرارف الإسلامية ومشيا  الدمع و والس

 (  Lewis,2007:p2 والقخض الحدغ وغيخىا.)
  
                                       Specialized banks انًظبسف انًزخظظخ -3

السرارف الستخررة سياسات ائتسانية خاصة في إشار تقديع تسػيل السرارف ومغ تستمك    
ي تتخرز في أنذصة معيشة ولا يجػز ىحه السرارف الدراعية والعقارية والرشاعية الت

لمسرارف الستخررة الؿيام بعسميات السرخؼية إلا  مغ خلال قػانيشيا ولػائحيا الخاصة. ) 
214p :2015  ,Masoud & Shiba أن السرارف  الستخررة لا تعتسج  في مػاردىا )

السالية عمى إيجاعات انفخاد مقارنةا مع السرارف التجارية وإنسا تعتسج عمى ما ترجره مغ سشجات  

                                                 
1

 اٌّظو٠خ*اٌلوزٛه أؽّل إٌغبه ٘ٛ فج١و الزظبكٞ ٚوبرت الزظبكٞ ٌٍؼل٠ل ِٓ اٌلٚه٠بد ٚ اٌظؾف اٌؼوث١خ ٚ  

 * *ٟ٘ ِؾبفظخ ١ِذ غّو اٌلل١ٍٙخ فٟ ِظو
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و فزلاا عغ رأس مال السرخف تيجف إلى مشح التدييلات لمقصاعات الاقترادية الستسثمة في 
 ( 51: 2018ظ مغ خلال الاقخاض. )كبة, القصاعات الدراعي و الرشاعي والعقاري  وذل

الائتسان الصػيل انجل تسػيلاا للأنذصة الدراعية التي تمبي تقػم السرارف الدراعية  بتقجيع     
شمبات الائتسان الاستثساري مغ السدارعيغ  وفي الدشػات انخيخة سعت ىحه السرارف إلى تقجيع 

عغ ذلظ أن  السرارف  ( فزلاا Pavyappilly,1994:p7 اننذصة ومحفطة الاقخاض الستشػعة.)
الدراعية ليدت مخبحة كثيخاا في التسػيل إذ  إن  ىحه السرارف ركدت عمى مشح الاعتسادات أكثخ 

وأيزاا مغ  p45, (Seibel:2000)مغ قبػل الػدائع  وىي تعتسج عمى  الاكتفاء الحاتي  . 
لية و البذخية وتمبية  الاحتياجات انىجاف انخخى لمسرخف الدراعي ىػ تعبئة السػارد السا

    التشسػية لمبلاد في الدراعة والاستثسار في الترشيع ونقل وإنتاج السشتجات الدراعية. والستصمبات
(Shafiwu et al,2013:p170) 

ويػجج عجد مغ السرارف الدراعية في دول متعجدة  ومشيا مرخف بشغلادش الدراعي  وىحه      
 الدميسة السبادئ إلى بيا الخاصة الإقخاض مسارسات تدتشج امل لمجولة والسرارف  مسمػكة بالك

قامت فخندا أيزاا بإنذاء ( وقج  (Mahbub,2016:P25 السالية. مغ الشاحية فعالة ولجعميا
مرخف زراعي ، إذ  سسحت بتجعيع الفائجة عمى القخوض الدراعية بتكمفة الائتسان إذ قامت 

والشػع الثاني مغ السرارف الستخررة ىػ  p18 2014,(Fouquet:) بديادة في الخسػم .
السرخف الرشاعي ، إذ يقػم ىحا السرخف بسشح الائتسان بآجال مختمفة  لتذجيع وتشسية 

 في إنسائي مرخف أكبخ الرشاعات السختمفة ومغ انمثمة عميو مرخف تخكيا الرشاعي وىػ
إجسالي  مغ٪ 12 ندبة عمى و استحػذ 1950 عام تأسذ الخاص فقج لمقصاع تخكيا تعػد ممكيتو

 في واستثسخ قخوضاا ، السرخف قجم التحػيمية و الرشاعات الخاص في قصاع رأس السال تكػيغ
 إلا  خاصة ممكية مسمػك التخكي الرشاعي السرخف أن   مغ الخغع الخاصة  وعمى السمكية حقػق 
 الجولي وقج قج م والبشظ الحكػمة مغ مػارده يدتسج و التخكية بالجولة وثيقاا ارتباشاا مختب ٌ  أنو

 عمى الفائجة أسعار وضمت الجولة، تخصي  مشطسة مع البشاء بعج مذاورات لاستثسارات القخوض
  الدػق  في سشجات إصجار بػسعو يكغ الػدائع  ولع بقبػل يُدسح ولع مشخفزة ىحه القخوض

 لتشفيح مسا جعمو وسيمة. قخوضو مىع السحسمة انمػال والفائجة تكمفة بيغ التػافق عجم يعشي وذلظ
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 الاستثسار بعج أن تحػلت ممكيتو لمقصاع تخريز في والتأثيخ الترشيع تعديد في الجولة سياسات
 (p10-11):2016, Unctadالعام.

  مارس 3  بتاريخ الباريدي العقاري  السرخف أم ا في أوربا ومشيا فخندا التي انذئت    
 حكػمي أنو مرخف أساس عمى أنذأ الفخندي أذ العقاري  السرخف بعج ؼيسا عميو واشمق1953

 كان التي العقارية الدشجات أن ، القخوض مغ للاستفادة الدكشية القخوض مشح في متخرز
 أنيا فزلاا عغ السقخضيغ  مغ لسجسػعة انولى  بالجرجة العقاري  الخىغ عمى تشز لع يرجرىا

 الكاؼية واللازمة .)بمصاس, الزسانات حامميامغ  تصمب أخخى وإنسا شخوط أية إلى تذخ لع
2001:81)  

ا ربعؼ      Theories of Commercial Banksَظشَبد انًظبسف انزدبسَخ  ب
 ىشاك عجد مغ الشطخيات فدخت عسل السرارف التجارية ومغ أىسيا ما يأتي 

               _ َظشَخ انذخم انًزىلغ                   4

 ، لمديػلة اا محفطة قخوضيا مرجر  إلىالشطخية  بجأت السرارف  في الشطخ عمى وفق ىحه     
 اا مرجر  شجعت نطخية الجخل الستػقع السرارف عمى التعامل مع القخوض شػيمة انجلإذ 

ن تحىب قخوضيا إلى مجالات ذات دخل مختفع و أيجب عمى السرارف  لحا لمديػلة محتسلاا 
قخاض شػيل إتجخل في مجال  ن  أن السرارف تدتصيع أىشا تخى الشطخية  متػقع نجاحيا ومغ

وليذ عمى السرارف  والقخوض العقارية  والسذاريع الاستثسارية  عسال جل وتسشح لخجال انان
ىحه القخوض مغ السقتخض في  تدجد  عادةو جل  قريخ انالن تتخرز في مشح الائتسان أ

 شجيج عمى نػعية السقتخض .ن تخكد بذكل أسمدمة مغ انقداط ، ويجب عمى السرارف 

(Elsharif,  2016: p3) 

  _ َظشَخ انمشوع انزدبسَخ8

جل وذلظ ان ةقريخ الالتجارية أن تتعامل بالقخوض  السرارفعمى الشطخية أن  تشز ىحه    
ن إفيع خصخ الديػلة  فو  ىسيةأ ن تجرك أيزسغ الديػلة لجى السرارف لحا يجب عمى السرارف 

 يامػالأ ارفدتخد السرإذ تتسػيل رأس السال العامل ، ل يكػن قريخة  لسجدالتسػيل  السسشػح 
ىحه الشطخية فإن السرارف لا  وعمى وفقالسقتخضة بعج الانتياء مغ دوراتيا التجارية بشجاح 
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أن  تقػم بإقخاض السال نغخاض شخاء العقارات أو الدمع الاستيلاكية أو للاستثسار في  يشبغي
تكػن ىحه الشطخية  إذالاستخداد الستػقعة ليحه الاستثسارات  مجةصػل نطخاا ل انسيع والدشجات
 .قريخة سجدتسػيل معاملاتيع التجارية السحجدة ول الحيغ يحتاجػن إلى مشاسبة لمستجاوليغ

(Alshatti,2015:p64) 
 َظشَخ إداسح انًطهىثبد _3

العسػمية الستكػنة مغ تذيخ ىحه الشطخية إلى أن السرارف التجارية تعتسج عمى السيدانية     
أصػليا مغ حيث الييكل و الحجع وعمى أصػليا الستػفخة لجييا ، تخكد ىحه الشطخية عمى أن 
القصاع السرخفي  عميو أن يجرك أن  ىشاك ضخوفاا غيخ متػقعة لحا يجب أن  لا يعتسج عمى 

 & Adegbie) .الصخق القجيسة في تػفيخ الديػلة بالاحتفاظ بانصػل الدائمة القريخة انجل 
Dada,  2018:p5 ) تدتصيع تمبية احتياجاتيا مغ الديػلة عغ شخيق  لسرارفا وعميو أن

ن السداىسة انساسية لمشطخية  في كلا وأالاقتخاض في أسػاق رأس السال وفقاا ليحه الشطخية  
 (Aqeel & Ibrahim,2017:p 1463 ) .سرخفجانبي السيدانية العسػمية لم

  َظشَخ انمذسح ػهً رسىَم انغُىنخ -4
ىحه الشطخية عمى أن السرارف التجارية تشعع بالاستقخار إذا استصاعت أن تحافظ عمى  تخكد   

إدارة سيػلتيا بسا يعخف بالتحػيل ما لجييا مغ احتياشي ثانػي في شكل أوراق مالية قريخة انجل 
 فيأصػل قابمة لمتدػيق ا إذا كانت لجيي ياتالحفاظ عمى سيػليسكغ لمسرارف ليحه الشطخية  وفقاا و 

أن قابمية التحػل أو  الشطخية ىكحا تدعع ىحه ،تحػيل انصػل بديػلة إلى نقج و أزمة الديػلة
 Hillary,2017:p4-5 ) .) زسان الإدارة الجيجة لمديػلةس لأسا  التدػيق

 

  Governance of commercial banks انزدبسَخانًظبسف زىكًخ   :اً ػبشش

 _ مفههم حهكمة المرارف التجارية1

زمة السالية ناعشجما انفجخت ،  1997عام إلى (  ة)الحػكس مفيػميعػد تاريخ انتذار     
بأنيا أزمة الثقة بيغ  وصفت زمة ناوىحه ، العالع إلى الحػكسة  تغيخت نطخةحيشيا  سيػية الآ

 ؼيسا بيغ الحكػمة ومشذآت انعسال .والتذخيعات التي تشطع نذاط انعسال والعلاقات  السؤسدات
مغ الاىتسام بدبب  كبيخٍ  السؤسدات في جحر قجرٍ  إذ نجحت حػكسة ( 36 2002 السصيخي ) 
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مفيػم يمقَ لع  وعمى الخغع مغ ذلظ  أىسيتيا للأداء الاقترادي لمسؤسدات والاقتراد ككل 
 غخيباا أمخاا لحجيثة  ويعج ذلظ القجر الكافي مغ الاىتسام في الجراسات ا  السرارف التجارية حػكسة

يػجج  حكام الخقابة عمى مختمف السؤسداتإفي ضل الإدراك الػاضح نىسية دور السرارف في 
السؤسدات  يجيخ إذ يقرج بيا الشطام الحي (Governance) سدسيات لسعشىىشاك عجد مغ ال

، ويخى بشظ التدػيات الجولية أن حػكسة السرارف ىي انساليب التي تجار بيا   تػجييياومغ ثع 
السرارف بسجمذ الإدارة ، و الإدارة العميا التي تحجد كيؽية وضع أىجاف السرخف والتذغيل 
وحساية مرالح وأصحار السرالح و السداىسيغ وذلظ بالالتدام بالقػانيغ والشطع الدائجة بسا 

و  التعاااون الاقترااادي مشطسااة تعخفيااا ( و3 2006:)الخػري , لسػدعيغ.يزسغ حساية حقػق ا
 إدارة عماى مجماذ الإدارة وحسماة انسايع و مجسػعااة مااغ العلاقااات ؼيسا بيغ القاائسيغ بأنيااا التشسية
و غياخ  الساليااة لمخقاباة الستكامال الشطاام بأنياا الحػكساة وغياخىع ماشا لسدااىسيغ ، وعخفات  الذاخكة
 السذااخوعات وحساياة  الداامػك الإداريااة و و رصاانة التراخفات والخقاباة بالإدارة التي تقػم السالياة
 (2014 :339الإداري .)عبػد, الفدااد عشاصااخ ماغ

إن  حػكسة السرارف تعشي تصػيخ اليياكل الجاخمية لمسرارف بسا يحقق الذفاؼية في انداء 
ػيات الإدارة ومغ السشطػر السرخفي تعشي وضع الخص  والدياسات وتحجيج وتصػيخ مدت

السدؤوليات والرلاحيات والاجخاءات الدميسة التي تزسغ حدغ التشفيح و انتطام العسل في 
 (32 :2011,)الخبيعي و عبجالحديغمختمف السدتػيات الإدارية وذلظ مغ خلال ما يأتي: 

 .سات لعسل السؤسدات السالية والسرخؼيةوضع الخص   والاستخاتيجيات والديا .1
 .بتفعيل أداء مجالذ الادارات الؿيام .2
 .الؿيام بتحجيج السخاشخ السقبػلة لمشذاط السالي و السرخفي   .3
 .التشطيسية للإدارات التشفيحية ومغ ثع تفعيل أدوارىا  وضع اليياكل .4
 . أجل التجقيق والخقابة الجاخمية السشاسبة والفعالة مغ وضع اننطسة .5
 .الؿيام  بتصبيق مبجأ الذفاؼية والافراح .6
 .تقاريخ عغ أداء مختمف انقدام والاداراتلخفع الالة ع  فَ  ةوضع أنطس .7
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  انزدبسَخ ًظبسفيسذداد زىكًخ ان -8

ىشاك اتفاق عمى أن التصبيق الجيج لحػكسة السرارف  و السشطسات مغ عجمو يتػقف عمى      
وكسا ىػ مػضح في  ،السحجدات الجاخمية و الخارجية  مغ السجسػعتيغ مجى تػافخ مدتػى جػدة

التفريل ،السحجدات  ( ونعخض ؼيسا يأتي لياتيغ السجسػعتيغ مغ السحجدات بذئ مغ1الذكل )
تتزسغ السشاخ العام للاستثسار في الجولة و يذسل  التي التشطيسية العشاصخ الخارجية تذيخ إلى

وتػفيخ التسػيل لمسذخوعات ، والجرجة التشافدية  ، فاءة القصاع الساليوك ، القػانيغ السشطسة لمدػق 
والييئات الخقابية في  ، و الذخكات العاممة، وكفاءة انجيدة  ،وسػق الدمع وعشاصخ الإنتاج 

السرالح والسؤسدات  السال وشخكات الاستثسار ، و العشاصخ الخاصة تتزسغ أصحار أسػاق
الخاصة والسيشييغ مغ السحاسبيغ و القانػنييغ  والسخاجعيغ وغيخىع ، أما السحجدات الجاخمية 
فتذيخ إلى انسذ و القػاعج التي تحجد شخيقة اتخاذ القخار وتػزيع الدمصات بيغ الجسعية العامة 

تتسثل في مجى فاعمية  ومجمذ الإدارة والسجيخيغ و تؤدي إلى تخؽيس التعارض بيغ مرالحيا  و
التعامل بيغ مجمذ الإدارة  وإدارة السرخف و السداىسيغ والجيات ذات العلاقة ، وبالخغع مغ أن 
الحػكسة ليدت اليجف الشيائي لمسرخف و إنسا وجػدىا يديل مغ التعخيف بأىجافو  انمخ يجعمو 

 ( ,19.)الػبان وآخخون  السرخفمدؤولاا أمام السداىسيغ في 

 ( محجدات الحػكسة الجاخمية والخارجية1الذكل)

Source Iskander. M  N. Chamlou. (2002). Corporate Governance A Framework for 

Implementation. P4 Published in Globalization and Firm Competitiveness in the  the    Middle 

East and North Africa Region edited by S. Fawzy. Washington World Bank 
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                                وفك يجبدا ندُخ ثبصلػهً يجبدا انسىكًخ انًظشفُخ  -3

تتعمق الحػكسة بالصخيقة التي تجار بيا أعسال السرخف وىي تحجد مجسػعة مغ العلاقات بيغ 
ومجمذ إدارتيا  ومداىسييا  وأصحار السرمحة الآخخيغ وبيانات مخاشخ  لسرخفإدارة ا

والتػفيق بيغ اننذصة الخئيدة والدمػكيات أملاا في أن تقػم الإدارة بتذغيل عسميات   سرخفلم
اليػمية  وبصخيقة آمشة وسميسة  في ضل بيانات  محجدة السخاشخ عمى وفق القػانيغ  سرخفال

إذ أجخت لجشة بازل عام ( Bratanovic & Greuning,2009:P41)  .واننطسة السعسػل بيا
عشج اجتساعيا في مجيشة ؼيفخي مجسػعة مغ التعجيلات عمى التقخيخ الحي نذخ عام  2006
 International): بعشػان) تعديد الحػكسة السرخؼية  ( الحي تزسغ ثسانية مبادئ ىي 1999

Finance Corporation, 2012:p65) 

 القجرة والسدؤولية لمذغل وانىمية اللازمة لمسشرب.دارة  لإعزاء مجمذ اأ _امتلاك 1

 _تعديد الجور الخقابي لستابعة تشفيح الخص  لمػصػل  إلى انىجاف الاستخاتيجية لمسرخف.2

في  يدىايجب عمى مجمذ الادارة وضع خصػط واضحة لمسدؤولية والسداءلة وتعد _3
 السرارف .

بسا يتفق مع سياسة  دارة العمياجػد الخقابة السشاسبة مغ الإدارة ضسان و عمى مجمذ الإ_4
 السجمذ. 

ال لمعسل الحي قام بو قدع التجقيق ع  الفَ الاستعسال دارة العميا دارة والإيجب عمى مجمذ الإ5_ 
 الجاخمية. و مجققػ الحدابات الخارجية ووضيفة الخقابة

السكافأت ومع ثقافة و عمى مجمذ الادارة ضسان السلاءمة و السسارسات والدياسات 6_
 بيئة الخقابية.الانجل و  ةالصػيمة الاستخاتجي السؤسدات السرخؼية ومع انىجاف

 دارة السرخف بصخيقة شفاؼية.إيشبغي _7

العسل ب لالتدامسجى ابالييكل التذغيمي السرخفي  ةدارة العميا معخفدارة والإعمى مجمذ الإ8_
 .عمى وفق بيئة قانػنية 
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 نيالمبحث الثا

 العلاقة بين التمهيل المرخفي والنمه الاقترادي

 -:تهطئة

ؼيسا  السدتجام الاقترادي الشسػ تحققانساسية التي  مغ السقػمات التسػيل السرخفي أصبح    
السالي،  القصاع مدانجة إلى يحتاج انخيخ لػ وجو بالذكل الحي يخجم الشسػ الاقترادي وىحا

وحتى تػضح العلاقة بيغ التسػيل السرخفي والشسػ الاقترادي ويػجج ىشاك عجداا؛ مغ الستغيخات 
الإجسالي ، والاستثسار، والخفاـية ، و التجارة( الاقترادية تػضح العلاقة  ومشيا ) الشاتج السحمي 

 و التصخق إلى الانجماج و العػلسة السرارف  وؼيسا يأتي سشػضح ىحه العلاقة   :

 : انؼلالخ ثٍُ انزًىَم انًظشفٍ وانًُى الالزظبدٌ ولاا أ

الشسػ  إن  فومع ذلظ  ، يعج الشسػ الاقترادي اليجف السشذػد لجول العالع نكثخ مغ نرف قخن     
تسػيل بالتي قج تحجث ، الاقترادي  تحتاج إلى متصمبات مدبقة لكي تخضي الخغبة البذخية 

مثل  مغ السذاكل الاقترادية عجداا سيسا في الجول الشامية التي تعاني ولاالاستثسار والإنتاج 
لمحفاظ عمى الشسػ  إذ تدعى الجول دائساا  وتجني مدتػيات السعيذة والتزخع البصالة والفقخ

 وخمق فخص العسل لتحديغ مدتػيات معيذتيع. الاقترادي لديادة دخميا القػمي
(p2307:2017,Abusharbeh) 

عغ شخيق الػضيفة انساسية  الشسػ الاقتراديالداوية في  يعج الجياز السرخفي حجخلحا    
 يا نحػ القصاعاتمغ القصاعات الاقترادية ذات الفائس وتحػيم السػارد السالية مػجياا 

يغ ىسا السداىسة في عسمية الشسػ الاقترادي يساسأتحقيق ىجفيغ ل ،الاقترادية ذات العجد
لكغ قجرة السرارف عمى و وىي ضخورية لاستسخار عسل الجياز السرخفي ،  وتحقيق انرباح

حج كبيخ عمى  فعالية الشطام السرخفي و درجة إلى السداىسة في عسمية الشسػ الاقترادي تدتشج 
سيسا السرارف التجارية ومجى اندجاميا مع تصمعات الخؤية الاقترادية لمجيات ، ولاتصػره 
يتصمب وجػد تػازن ما بيغ  البمج نتاج ذلظإوزيادة  ،مدألة الشيػض باقتراد بمج ما  ن  إ ، السدؤولة

تحقيق  إلىجيو التسػيل السرخفي لمقصاعات التي تؤدي و تػ ، نتاجية القصاعات الاقترادية كافة إ
 (182_181: 2005مغ الشسػ الاقترادي. )مفتاح ,  مدتػى  عالٍ 

 : انؼلالخ ثٍُ انزًىَم انًظشفٍ وانًُى الالزظبدٌ انثبٍَانفظم الأول                      انًجسث 
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سجة بن الشسػ الاقترادي ىػ  الديادة: الحؿيؿية في الجخل القػمي أوقج اتفق السخترػن عمى      
وعميو أن ( Mankiw , 2003:  181.)خجماتال نتاج مغ الدمع وزمشية شػيمة أو مدتػى الإ

حجاث تغيخ مغ بشية اقترادية متخمفة إلى بشية اقترادية متقجمة إمغ شأنيا السؤسدات السرخؼية 
في نريب  عغ شخيق مشح القخوض وبالتالي الديادة صػيمة انجلالالديادات السزصخدة  إلى تؤدي

أىسيتو  ن  أنسػ الإنتاج الحؿيقي للاقترادات  مع الدمغ و  وىػ أيزاا ، الفخد مغ الجخل الحؿيقي 
مغ و  (2002:188عبجالعطيع,الشجار و تكسغ في مداىستو في الازدىار العام لمسجتسع .)

بعج حجوث انزمة  حجوث انخفاض في الشسػ الاقترادي ىيتعخض البمجان ليا تالسخاوف التي 
وراء الانعاش ميسة تقف التسػيل السرخفي قػة دافعة  أن  و يذار إلى 2008عام  السالية انخيخة

عسمية  التسػيل السرخفي  شخيق البصيء للاقتراد ومع ذلظ لابج مغ فيع الآليات الجؾيقة عغ
 ((Malamud &Zucch,2016 :p204 . الاقترادي  لمشسػ
يمعب القصاع السرخفي دوراا حيػياا في تسػيل الاقتراد ومغ ثع زيادة الشسػ الاقترادي ، لحا     

فإن السرارف التجارية تعج أداة مفيجة لتحديغ القجرة الإنتاجية للاقتراد ومرجراا داخمياا وخاصة 
قبل  عمى مشح التسػيل مغ (Schumpeter, 1911) في مخاحل ولادة الشسػ الاقترادي و أكج 

السرارف لخجال انعسال السبتكخيغ وتػجيييا نحػ قشػات ججيجة وأن  ىحه الصخيقة تحقق الشسػ 
بأنو يجب عمى السرارف عشج مشحيا التسػيل لابج أن ذلظ   الاقترادي الدخيع وكحلظ استشتج

 ) يكػن مقابل الفػائج السدتقبمية التي يسكغ أن تربح السػارد السالية لعسمية الابتكار .
(Bazhal,2016:p9 

ولكي نذخع في تحقيق مدتػيات نسػ مخغػبة يجب تػجيو التسػيل السرخفي إلى القصاعات     
التي تداىع في تحقيق مدتػيات عالية مغ الشاتج السحمي الاجسالي ، مغ ثع الشسػ الاقترادي ، 

ول في الػصػل إن  تحقيق معجلات نسػ مخغػبة يعصي الحافد أو الجافع و اليجف الحي تخغب الج
إلى وجػد علاقة قػية بيغ  (Hofmann,2001) إليو ، وتذيخ العجيج مغ الجراسات ومشيا دراسة

التػسع في حجع التسػيل السرخفي والشسػ الاقترادي إذ سسح لمسرارف باتباع إجخاءات كفيمة 
الحيغ  بديادة عخض الشقج بسزاعفة الائتسان بيجف إيجاد التسػيل اللازم للأفخاد والسؤسدات

يعسمػن عمى زيادة الإنتاجية وتحديغ الشػعية وبالشتيجة فإن ازدياد إنتاج القصاعات الاقترادية 
 ,1973)يحقق زيادة في  الشاتج السحمي وزيادة في معجل الشسػ الاقترادي في البمج وتذيخ دراسة 

Mckinnon) ة التي إلى أىسية دور القصاع السرخفي في الشسػ فقج وججت أن القيػد الكسي
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وضعتيا الحكػمات في الجولة الشامية عمى الشطام السرخفي تقيج كسيات وإنتاجية الاستثسارات 
 (129-127: 2008وبالتالي تقيج الشسػ وتؤدي إلى التزخع وعجم استقخار انسعار.)ملاوي ,

 
ا   : انؼلالخ ثٍُ انزًىَم انًظشفٍ والاعزثًبسثبَُب

نذصة سرارف التجارية ني بمج و تأثيخه عمى انال السيسة في ركانحج انأالتسػيل السرخفي     
تذجيع الاستثسار وىحه تعج فخصة في ال ع  ىسية التسػيل لجوره الفَ أ  أتيتو  واضحٌ  ةالاقترادي
 (2002:138)رمزان, .ؿياميا بسشح القخوضبالستاحة لجى السرارف  مػالانلتػضيف 

لمسرارف لمحرػل عمى إيخاداتيا  إذ يسثل الجانب انكبخ مغ إذ يعج التسػيل السػرد انساس       
عشاية خاصة بالتسػيل ليسكغ السرارف مغ الإسيام  استعسالاتو لحلظ تػلي السرارف التجارية

 خلال تسػيل السذاريع الاستثسارية القائع أساساا عمى مجخخات  انفخاد مغ الاقترادي الشذاط في
أصبح التسػيل السرخفي وتحفيد الشسػ الاقترادي  ( إذ 2009:97والسؤسدات. )نريخ,

باستسخار التصػرات  مػضػعاا رئيداا بالجراسات الكاؼية ليحا يتعيغ عمى القصاع السرخفي أنّ يػاكب
 ,Haiss & p15:2008 )الكبيخة. السذاريع قبل أنْ يتع تكػيغ رأس السال :بسا يكفي لتسػيل

Sümegi )  أمخاا :ميساا  إذ يختار بيغ السذاريع الاستثسارية انكثخ بالشطخ إلى السخاشخ: يعج و
وثع مػاجية السخاشخ بذكل أكبخ ، أم ا السذاريع انقل ربحية فأنيا أقل :مػاجية  عائجاا متػقعاا 

 لمسخاشخ ويديع التحػل نحػ السذاريع ذات العػائج :السختفعة في تحفيد الشسػ
إذ يدتثسخ بأنذاء صشاديق الاستثسار التي تعج  (Valev,2004:p430) & Riojaالاقترادي.

أدوات استثسارية تػفخ لمسدتثسخيغ فخصة الجخػل والسذاركة ؼيدػق انوراق السالية إذ تقػم ىحه 
الشقجية  اندوات مجالات اندوات السالية)انسيع و الدشجات(و الرشاديق بتػضيف مػاردىا في

 (2013:200انسػاق السالية.)عبج الخضا ,عمى اختلاف أنػاعيا التي تعسل عمى تشذي  

في إدارة عسل الرشاديق  تكػن متخررة بالتعاقج مع شخكة استثسارية السرارف تقػم     
الاستثسارية  وتحقق لمسرخف ايخادات إضاؼية عغ شخيق الخسػم السفخوضة عمى الخجمات 

 الية في حالة ارتفاع أسعارالسقجمة إلى السداىسيغ في الرشجوق ، و تحقق لمرشجوق أرباحاا رأسس
مػجػداتو  وعشج دخػل السرارف في صشاعة الرشاديق الاستثسارية لابج مغ مخاعاة ما يمي :   

 (59: 2019)حديغ و عبج الحسيج, 
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 . السلاءة السالية لمسرخف 
 . الكفاءة و الخبخة  في إدارة الرشاديق الاستثسارية الػاجب تػفخىا لجى كػارد السرخف 
 ر قانػني يقجم الاستذارات القانػنية  الستعمقة في مجال صشاديق الاستثسار. وجػد مدتذا 

الفائجة لمسرارف  تقجيع وايزا يتع بالاستثسار مغ خلال مشح القخوض لمستعامميغ معيا مقابل   
وراق وذلظ مغ خلال مشحيع القخوض بيجف شخاء ان السالية انوراق سػق  في ستثسارالالمؿيام ب

(  وبالتالي كل ىحه الاستثسارات تديع في زيادة حجع 2017:10الذيباوي, الجشابي و السالية .)
 فخاد بإيجاع جدء مغ دخػليع نتيجة لازديادىا .الػدائع لجى السرارف وذلظ لؿيام ان

 القخوض السقجمة مغ السرارف لتسػيل الاستثسارات ومشيا: وجػد مجسػعة مغ ن  أونلاحظ 

ستثسارات  التي تتخاوح مجتيا مغ لالتسػيل ا انجل : قخوض مػجية أساساا  ةقخوض متػسص _1
 ت وآلا سبع سشػات إذ مجتيا لا تتجاوز عسخ إنتاجو كالسعجات إلىترل وقج ( عام 5_2)

وتػزع ىحه   لسرارفبرفة عامة ىحا الشػع مغ القخوض تسارسو معطع او   تجييدات الإنتاج
يدتصيع أن يدتخجع  السرخفن إذ إ ، غيخ مثبتة اا السرارف قخوض القخوض خاصة مغ شخف

 ، أو يسكغ تدجيج ىحا القخض مغ العائج الستػلج مغ ىحه انصػل . عادة الخرعبإمبمغ القخض 

مثل بشاء السؤسدات و  الثابتة ستثساراتلاقخوض شػيمة انجل : قخوض مػجية لتسػيل ا _2
مع  ، جسيعيا صبيعة الجائسةالحتياجات ذات لاجسيع افيي  لحلظ  الكبخى  السذاريع القاعجية إنذاء

سبع سشػات وقج تستج إلى عذخيغ سشة  شبيعة ىحه القخوض  مجتيا العمع ىحه القخوض تفػق 
تقػم بصمب  أن إلى  انمخ الحي يجفع السؤسدات تشصػي عمى مجسػعة مغ السخاشخ العالية

 (270: 2006ائسة .)خمف, أو تدتعسل في تسػيل السذاريع الججيجة أو الق ضسانات حؿيؿية

جل مغ الػسائل التقميجية لمسرارف ان ةالصػيم وستػسصة  تعج القخوض ال يجاري:_القخض الإ3
البحث عغ شخق ججيجة لتسػيل الاستثسارات لع يعج  إلىلتسػيل الاستثسارات ولحلظ دعت الحاجة 

وذلظ  ، ذخعي للاقتخاض البل أصبح الاستئجار ىػ البجيل  شخاء انصل ىػ انسمػر الػحيج
ر أو بالإيجائتسان الاىحه آلية الججيجة لمتسػيل تدسى التسػيل بالإيجار أو بو بيجف شخاء انصل 
 توججإذ  الػلايات الستحجة انمخيكيةفي  وىحه الرػرة للاعتساد نذأت حجيثاا  الاعتساد الإيجاري 

خ يجأت التي تئاز ىحه السشذالتأجيخ و أبخ :صشاعات خاصة ليحه الخجمة يصمق عمييا صشاعة 
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يعج فيػ  للاستثسار ججيجاا  يجاري مجالاا جيدة ترػيخ السدتشجات, يعج الائتسان الإو أأ الحاسػر 
ن التسػيل السرخفي لو أوندتشتج   (14: 2000عبج المصيف , ) .الحجيثة حج الخجمات التسػيميةأ

 . عمى حج سػاء  الشامية البمجانو الستقجمة  الاستثسار لمبمجان حفيدت في :كبيخٌ  دورٌ 

ا   ح: ػلالخ انزًىَم انًظشفٍ ثزسفُض انزدبس ثبنثب

ذ إ كافة ،لبمجان في اشسػ الاقترادي  لم ومحفداا  انىسية بالغ مرجراا يعج التسػيل السرخفي    
إذ  ، نتاجالاو  تقجم السرارف التسػيل داخل حجود البمج لتشذي  التجارة لمبمج لتسػيل الاستيلاك

 التشسية عمى ن التجارة تعسلإذ ، إ شيػض باقتراد البمجال مغ ثعو ،  عسالقصاع ان إلىيحىب 
 عمى ضخورة ومشيا البشظ الجولي و التشسية الاقميسية أكجت مؤسدات التسػيل الجولية ، السحمية
بسا يتيح رفج التجارة بانمػال اللازمة.  التجاري  دعسيا لمقصاعفي بذكل كبيخ  سرارفتػسع ال

(Bank for International Settlements,2014:p21) في  ى التسػيل السرخفيطيح
ة السدتشجيبفتح الاعتسادات  الخارجية الستسثل التجارةالكتابات الحجيثة بأىسية بالغة فيت شػيخ 

 التجارة ت الجول ليحا فأن تسػيلالخارجية في اقتراديا التجارة نىسية وخصابات الزسان نطخاا 
و  التسػيل لمسدتػرديغ السرارف تػفخ و ىتسام بالغبا يحطىالخارجية 
انمثل  عسالالتجارة الخارجية ىي الاستف( p856:2015,Foley  &  Antras.)السرجريغ
.)الدبػن والخجمات بكسيات التجفقات )الرادرات و الػاردات ( مغ الدمع ىالتي تعش ، لسػارد العالع

تحتل مخكد الرجارة Documentary Credits (DC )السدتشجية  الاعتسادات ولعل( 2015:2,
سػاصفات الالسدتػرد عمى  الاتفاق بيغ السرجر و في أشكال تسػيل التجارة الخارجية مغ خلال

 ( شخيقة عسل الاعتساد السدتشجي.2ويسثل الذكل )
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 السدتشجية( يػضح عسل الاعتسادات 2الذكل )

 

 

 
Source: Friederik, Niepmann & Eisenlohr, Tim Schmidt, International Trade Risk and the Role 
of Banks. International Finance Discussion Papers 1151 ,p52,2015  

خصابات الزسان  اعساليستلاسػاجية مغ السرارف تكػن التعخض لمسخاشخ الفي حال و     
Letters of credit (LCالتي يسكشيا الحج مغ مخاشخ أي)عسل  شخيقة وتكػن  ،معاممة تجارية  ة

 (3ىػ مػضح في الذكل ) كسا الخصابات
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 ( يػضح عسل خصابات الزسان3الذكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Source: Friederik, Niepmann & Eisenlohr, Tim Schmidt, International Trade Risk and the Role 
of Banks. International Finance Discussion Papers 1151 ,p52,2015  

ويسشح الائتسان الشقجي  بأنػاعو الاستيلاكي و الاستثساري السقجم مغ السرارف التجارية إلى     
الافخاد والحكػمة يديج مغ الصمب الكمي عمى الاستيخادات في حال كػن العخض قميل ، وفي حالة 

ت التي تديج عجم قجرة الاقتراد الػششي عمى تمبية الصمب الستدايج لابج أن يمبي الصمب بالاستيخادا
مغ التدامات الجولة في جانب السيدان التجاري بسعشى يأثخ سمبا عمى السػقف الحدار الجاري ، 

 لحا تعتسج عمى ما تسشحو السرارف مغ تسػيل .

 التجارة  رفجفي  بذؿية الائتسان الشقجي ، و التعيجي ىسية التسػيل السرخفيأ  تزح ي سبق مسا    
الشسػ  لغخض تحقيق السكاسب الستحققةبالقػمي  الجخل في زيادة زاا بار  تحقق دوراا الخارجية إذ 
دعع الشسػ الخئيدة  الخارجية غايتيا التجارة تكػن وأن  الشاميةكافة ومشيا الجول  لمجول الاقترادي
 التجاري يؤدي السيدانفي  ن تحقيق الفائسفإمػال لحا عغ شخيق جحر رؤوس ان الاقترادي

في تشسية يدتغل استثسارات  عائججشبية  داخل البمج وىحا الالعسلات  ان عائجاتارتفاع  إلى
و خجمية ىحا مغ أو صشاعية أسياحية  بمج كأن تكػن قصاعات زراعية أوالخخى في القصاعات ان
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تحقيق الخفاـية الاقترادية  وبالتالي رتفاع الجخػلباتحديغ السدتػى السعاشي إلى  وتؤدي، جية 
 خخى.أالجول الستقجمة مغ جية بالمحاق    تحاوللتي ا؛ لمجول الشامية

ا   ًدزًغنهفٍ رسمُك انشفبهُخ  ِ: انزًىَم انًظشفٍ وأثشساثؼب

فالخفاـية تتجدج  ،حجى غايات التسػيل السرخفي ني بمج في تحقيق رفاـية الفخد إتشصمق     
، وتحقيق الخضا العام لمسجتسع ، بالسدتػى السعيذي الحي يفي بالاحتياجات السعشػية و السادية 

 يعمغ مداولة نذاش يعسكشية و يساسنا  يعالحي يذبع احتياجات للأفخادعج السدتػى السعيذي يذ إ
فخ اشخط تػ  ، السدتػى الذعػر بالخضا احقق في ضل ىحيالاقترادي بانديابية واتداق  و 

جل أ ومغ اـية ىي )) لمشاسالاستقخار الاقترادي لمبمج الحي يزسغ ديسػمة العير الخغيج فالخف
ن متػس  دخل الفخد إف ، داة لتحقيق الخفاـية وغايتياأبػاسصة الشاس(( أي الاندان ىػ  الشاسػ

العجيج مغ و ن متػس  دخل الفخد يحسل في شياتأالحؿيقي يطل انىع بيغ مؤشخاتيا التخكيبية أي 
تقميل مغ العمى فخص عسل و ئق والحرػل لاالجلالات  التشسػية أىسيا السدتػى السعيذي ال

التقجم الاجتساعي والاقترادي لحلظ البمج.)عػدة  عمىذلظ دل  البصالة وكمسا زاد متػس  دخل الفخد 
,2004:82  ) 

نيا تعج السرجر الخئيذ لشسػ الرغيخة والستػسصة ن السذاريع سػيلتبتقػم السرارف و       
مجسل  مغ % ((50مغ  اكثخ تػفخ الستحجة الػلايات فيف ،السحمي ومغ ثع الػششي  الاقتراد

 ن السذخوعاتإ إذ%( مغ الشاتج القػمي لمدمع والخجمات (40الخاص وبشدبة الاستعسال 
ىسيتيا في الاقتراد القػمي أ وذلظ بدبب  فخادى بأىسية كبيخة مغ الاطالستػسصة تح الرغيخة و

تحتاج ىحه السذخوعات  إذ، تػضيف العسالة  والسداىسة في متػس  نريب دخل الفخد  ثع ومغ
جل لتسكغ السذخوعات ستثساراتيا وتقػم السرارف بسشح قخوض قريخة اناالتسػيل لمؿيام ب إلى

 و ,سكغ السذخوعات الرغيخةتجل لتنفي حيغ تسشح القخوض شػيمة ا تجريجية  ةمغ الشسػ وبرػر 
السرخي الحي تأسذ  ذلظ السرخفمثمة أومغ  ،سخع أ ةمغ الاستثسار والتػسع برػر , الستػسصة 

ومغ ثع تػجيو تمظ السجخخات الػششية نحػ التشسية    الحي تدعع فكخة الادخار الػششي 1920عام 
مدانجة السذخوعات القائسة عمى التصػر  يبشظ مرخ ف  أسيعذ إالاجتساعية  و الاقترادية 
،  عمى زيادة  الجخلخ فخص عسل دائسة تعسل يتػفبالتالي تسػيل و بالتججيج والاحلال  والتػسع و

قصاع قام بتأسيذ فقج بأىسية السذخوعات  ويسانإحخص بشظ  مرخ عمى دعع الاقتراد و 
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 .ستشاـية الرغخ بسا يديع في زيادة متػس  دخل الفخدالتسػيل أصحار السذخوعات ب متخرز
 ( 2012:20)العصية ,

بتػسيع مشتجاتيا و ننيا قامت  التجارية  غيخ متخررة  لسرارفن اأعمى الخغع مغ و      
نثخ في تحفيد اق الخفاـية مغ خلال تقجيع القخوض الاستيلاكية التي كان ليا يخجماتيا في تحق
شسمت قصاعات  ، إذ خيخة  لػحظ التػسع في القخوض الاستيلاكيةخلال السجة انو الصمب الكمي 
 يل العقاري بذكلٍ الدكشي عغ شخيق التسػ بالإقخاض تػسعت  و ى بالعشاية الكاؼيةطلع تكغ تح

متلاك مداكشيع اوسيمت عمى ذوي الجخل السحجود  ، جلشػيمة ان اا قجمت قخوض و كبيخٍ 
الفيجرالي في  سرخفال في ( كسا ىػ الحال2011:21في تحقيق الخفاـية.)القاضي,  وأسيست

 اا قخوض اا السالية مشح ييلاتتدشطام البالحي يعسل و  1930الػلايات الستحجة الحي تأسذ عام 
العخاؾية ومشيا بشظ  سرارفال و(  2012:25)العصية , لمشاسلخغيج اتػفيخ العير لسكان الإ

جيغ والعاشميغ عغ يلمخخ  اا لمسػاششيغ لذخاء الديارات الحجيثة و قخوض اا الخافجيغ الحي قجم قخوض
 تقجيع قخوضٍ فزلاا عغ ( 20141:فجيغ السرخؼية, االسذاريع الرغيخة.)نذخة الخ  لإقامةالعسل 

رشاعية التي تسشح الالحيػانية و قخوض الدواج و القخوض  ةدراعي وتشسية الثخو لتحفيد القصاع ال
 ).تأىيل السرانع والسعامل الرشاعية  بيجف تصػيخ و جسيعيا صحار السذاريع الرشاعيةن

http:www.rafidain-bank.gov.iq و ن السذخوعات الستػسصةفإلمبشظ الجولي  ( ووفقاا 
 % في 80في مغ إجسالي العسالة في البمجان الستقجمة و  % 60تديع في أكثخ مغ :: الرغيخة

 (World Trade Organization, 2016:p15 ).الشامية مشيا

حي ولعل أفزل انمثمة عمى أىسية التسػيل في تحقيق الخفاـية ىػ مرخف غخاميغ لمفقخاء ال     
في بشغلادش ليكػن أول مرخف في العالع لمفقخاء   1983أسدو البخوفدػر )محمد يػنذ ( عام 

 ( 72:  2007لتحديغ مدتػيات السعيذة في صػرة قخوض بجون ضسانات .) يػنذ ,

ن السرارف تقػم بسشح التسػيل السرخفي وذلظ لتقجيع الجعع والسدانجة ومػاجية السذاكل إ    
و تػفيخ فخص عسل ورفع متػس  ، جييا السجتسع في سبيل تحقيق الخفاـية والسعػقات التي يػ 

 ساشةدارة السذاريع وتشسية السجتسعات السحمية  بػ إقامة و إتحفيد الذبار عمى لنريب الفخد :

http://www.rafidain-bank.gov.iq/
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نذاء بإتذجيع السذاريع الرغيخة والستػسصة ومداعجة ربات البيػت عمى تدػيق مشتجاتيع الغحائية 
 .اتشخك

 

ا                                         Mergers of banks : اَذيبج  انًظبسف خبيغب

التحالف و تعاون  انجماج السرارف مبشي عمى ن  أالاقترادية إلى  دبياتانخ تذي     
العػلسة  وىػ أداة لاكتدار  عرخ تكيف مع متصمبات الػجػد فيلم ،الستشافديغ وىػ بحلظ أداة 

ن إ إذصبح سسة عالسية  أأن التػجو نحػ الانجماج و ، جيج جوالتحديغ والت القجرة عمى التصػيخ
مخيكا تتجو أففي  أوربا مثلا و  السرارف في مختمف أنحاء العالع تتجو نحػ التكتلات الاقترادية

س السال أم الخجمات أحيث ر  كبخ سػاء أكان مغأالسرارف إلى التكتلات ننيا تبحث عغ قػة 
 . يػرالتي تقجم إلى الجس

كيان  لتأليف ، الاتحاد والامتداج والتحالفبأو أكثخ  مرخفيغالانجماج السرخفي ىػ ؾيام     
 لعائجات، وبالتالي اقتراديات أفزل سػاء عغ شخيق تعطيع ا وسعةا  مرخفي أكبخ حجساا 

اكتدار قػة وقجرة عمى مػاجية السخاشخ، وتخؽيس التكاليف واكتدار التأثيخ برباح أو وان
في  تكػن )الجمج السرخفي (   عسمية ن  إنكبخ في الدػق السرخفي السحمي و العالسي ومغ ثع فا
ن الجمج السرخفي لا إونتائج ومغ ثع ف شار خصة وبخنامج ؾياسي لو أىجاف مخحمية ولو آثارإ

يعخف الانجماج ،  و بل ىػ نتيجة دراسة شاممة و متكاممة  ةو ارتجاليأ ةيحجث برػرة عذػائي
مغ مطاىخ الشسػ الخارجي  السطيخ نو  اتحاد مرخفيغ في مرخف واحج ويعج ىحابأفي  السرخ 

أو أكثخ بػاسصة  السرخفستحػاذ عمى لاالتي تؤدي إلى ا السالية لمسرارف أو ىػ العسمية
السشجمج عادة  عغ اسع السؤسدة  السرخفمؤسدات لسالية أو مرخؼية أخخى  بحيث يتخمى 

 . (Mayo, 2001:p 661) ك بيشيسا .السذتخ الاسع الجامجة  أو 

ما كان  إذا سيسا ولا عغ السفيػم العام ،  مفيػم الانجماج: السرخفي لا يخخج كثيخاا  يتزح أن       
حال في  الذخكة البخرػص الذخكات السداىسة بافتخاض أن السرارف تؤسذ كسا ىػ:  مترلاا 

 القصاع السرخفي لجى الجول الستقجمة اىتساماا كبيخاا  ( نال233: 2017السداىسة .)عبج الغشي ,
فكان   سخيعاا شسػ اللجوره الفعال في دفع عجمة الشذاط الاقترادي وتحقيق  مغ الحكػمات نطخاا 
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 أتيلتجعيع وتذجيع الانجماجات السرخؼية و تصػيخ و زيادة القجرة التشافدية ، وؼيسا ي ذلظ دافعاا 
فقج حجثت  ي التي تست عمى السدتػييغ الجولي والإقميسيندتعخض حالات الانجماج السرخف

لساني ان Deutsche Bank مرخفيوربية والامخيكية ومشيا انجماج  عسمية انجماج السرارف ان
يابانية  مرارف(مميار دولار وانجماج 10مخيكي في صفقة بمغت ؾيستيا )ان  Backtrackerو 

سميات انجماج في الجول العخبية بذكل ( وحجثت عKyowa Bank - Saitama Bankبيغ )
، وفي تػنذ  2003السذخق عام  مرخفزرق و الشيل ان مرخفنجمج افي الدػدان  كثيف فسثلاا 

 لسرارفتػنذ للاستثسارات ، وفي السغخر مجسػعة ا مرخفو  سرارفبيغ الاتحاد الجولي لم
بيغ:  2007ي عام مارات العخبية الستحجة فالإفي الذعبي السخكدي ، و  سرخفالذعبية وال

 السرخف التجاري  لجبي ، وفي الدعػدية بيغ الػششي سرخفال و ماراتي الجوليالإ لسرخفا
 : صفحات متفخقة( 2017مخيكي.)القاضي ,الدعػدي ان لسرخفالستحج وا الدعػدي

 السالي والسػقف الديػلي وكان اليجف انساسي مغ وراء عسمية الجمج السرخفي تقػية السخكد
الاستفادة  تخؽيس التكاليف، وزيادة انرباح، وتبادل الخبخات بيشيسا مع لمسرارف والعسل عمى
 مغ التقشيات الحجيثة. 

ا   Finance and globalization                   : انزًىَم وانؼىنًخ        عبدعب

وبالتالي   عجم استقخار وما أعقبيا مغ مجة الحخر العالسية انولىمع بجاية ضيخت العػلسة     
وتسخزت عشيا أزمة الكداد الكبيخ وبعج انتياء الحخر العالسية الثانية أدى إلى تػالي انزمات  

قامت البمجان بتحخيخ الشطع السالية لمتكامل مع انسػاق السالية العالسية ، والآن العػلسة مح  
 ، تعشي العػلسة اتداع p 1: 2001 , ( Schmukler & Lobatón.)ججل في إثارة انزمات

 و متكاممة ، عالسية سػق  في  و السعمػمات والسال التجارة الجولية في مجال التجفقات وعسق
 والتخاكع والشسػ الخأسسالي مختبصة بالتصػر ضاىخة تحخيخ انسػاق الػششية و العالسية أو ىي

 قيػد دون  مغ رؤوس انمػالحخية انتقال  أو حخكة زيادة تعشي أيزاا  السال و رأس في السزصخد
ىي  وأيزاا ( 201-2014:203عمى الرعيج العالسي.) الخؼيعي و الجبػري, أو البمجان بيغ

مام ثاااااع سػاق العالسية وعجم الارتجاد إلى الخمف بل ىػ الامتجاد الجائع إلى الإباجايااااة اختخاق ان
سػاق الجولية ومغ ثاااااع لقصاعات متدايجة مغ انوالحيازة الستشامية باستسخار التسخكد والتػسع فييا 

 .ػاسع السجى مسا يحقق الديصخة و الييسشةالالسػقع  الجغخافي 
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عمى  ىحا انمخوانعكذ  انمػر التي يرعب تجاىميا مغ دول العالعأحج العػلسة  تعج    
 ةاع السرخفي عامالقص سثليج، إذ الاقترادي الحي يغحي البمالحيػي  تعج الذخيان السرارف التي

 الاقترادي ،  لشذاطفي اخخى قصاعات انعغ المكاناا متسيداا  ،ةالسرارف التجارية خاص أو
ادت ز و  تػسع الانذصة الاقتراديةالتي أدت إلى  التغُّيخات التي شيجىا العالع  حجثت العجيج مغو 

وبالتالي تحقيق الشسػ  الحي تمعبو السرارف في عسميات التشسية الاقترادية تيا نتيجة انثخفاعمي
العػلسة انتذار ضاىخة  بعج ةخاصو  ت ،التي حجث التصػرات سػاكبةلالجول   ت، وتدارعالاقترادي

دوراا  الانيا تحتلالسرارف تػاجو التحجيات؛  أن، وسبب ذلظ ساليوال لتجاري وزيادة التحخر ا، 
 ولجى السرارف الجولية اليػم ،سذاريع الاقتراديةال تسػيلعغ شخيق م الجول في تقجكبيخاا 

العػلسة والتعامل مع الػاقع إذ يتعيغ عمى السرارف اتباع ما  تجاىات لسػاجية تحجياتا
 (129: 2000:)شو ,يأتي

 

 نحػ الانجماج هتجالاا. 

 التػسع والشسػ في خجمات السرخف. 

  الحجيثة قشياتتالاستعسال. 

  مػال السرارفأزيادة رؤوس. 

 تذجيع السرارف عمى الجخػل في اتفاؾيات شخاكة. 

 تصػيخ اندوات السالية. 

 شار التشطيسي والتذخيعي والخقابيتحجيث الإ. 

 تػفيخ الؿيادة الإدارية القػية. 

خخوج السرخف مغ إشار التعامل الجاخمي ) السحمي ( إلى آفاق  تؤدي إلى العػلسة إذ أن   
ىػ مػجو  عسَاولا تيجف لمتخمي  ،عالسية  وتعسل عمى دمج نذاط السرارف في الدػق العالسي 

محي  الشذاط السرخفي إلى العالع مغ  تعشي الانتقال وإنساالػششية  و السحمية  و قائع إلى الدػق 



 

41 
 

لشذاشات لجى افالعػلسة تحقق الشسػ الدخيع  ، فاعمية و ي أكثخ كفاءةالاحتفاظ بالسخكد الػشش مع 
رافق ىحا الشسػ تصػرات كبيخة في قج و ،  نتقال خجماتيا ومشتجاتيا إلى أنحاء العالع،و ا السرخؼية
  سمت العػلسةتش ، والاترالاتو الانتخنت مغ وتصػر خجمات السرارف  عجة ، مشيا مجالات
أزالت في شخيقيا و أنحاء العالع،  جسيع  نتقاليا مغ مػششيا إلىال و مػاحخكة لخؤوس انعمى 

: 2005مػال.) جانكيخ بظ , نتقال ىحه اناوشجعت  ، الاستثسارات الجوليةمغ الحجود الجغخاؼية 
16-17.) 

 السشافدة أو ربسا عمى بيجف القزاء انخخى سػاء السرارف إلى شخاء تؤدي  العػلسة وقج   
( لقج تشامت 2: 2010السرخؼية, الجراسات .) معيجوالنفوذ علٌه الإرادة إملاء أو إزاحة الآخخ

الخواب  في العقجيغ الساضييغ بيغ انسػاق. السالية في أنحاء العالع ، وتػافخت لجى رجال 
انعسال إمكانيات كثيخة  في اختيار آلية التدػيق، والستاجخة في انصػل السالية كانسيع 

 (7العػامل التي أدت إلى عػلسة التسػيل: )خجيجة, والدشجات، ومغ أىع

 التقجم في تكشػلػجيا السعمػمات والحاسػر . .1
 انتذار واسع الشصاق لمذخكات الستعجدة الجشديات . .2
 تخؽيس الحػاجد أمام التجارة الجولية . .3
 زياده تجفق الدمع والخجمات عبخ الحجود. .4
 التػسع في الاستثسارات.  .5
كان الاتجاه عمى مجى العقػد الساضية نحػ العػلسة السالية فقج ازدادت التجفقات السالية عبخ     

الشاشئة  الرشاعية وانسػاق الاقترادات بيغ السالية الحجود بذكلٍ ىائلٍ فزلاا عغ زيادة لتجفقات
عجد مغ الاقتراديغ نفدو إلا  أن الدؤال السيع ىػ ما تكاليف العػلسة السالية   إذ يخى  الػقت في

تجفقات  آخخون  العالسي ، و يجادل السالي للاستقخار خصخاا  عائقاا  السقيجة تذكل غيخ السال رأس أن  
 الاقترادي. السال  باتت ضخورة  لمشسػ رأس تجفقات ، وحخية  الانفتاح زيادة بأن

(Hendry,2011:p29)  
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ولالمبحث الأ             

في العخاقودور التنمهي للمرارف الحكهمية المرخفي  القطاع تطهر  

-:تهطئة  

دولااة مااغ  ةالتصااػر الاقترااادي نياا اتفااي عسمياا ميااعٌ  دورٌ   جياااز السرااخفيلم غالبااا مااا يكااػن     
سخاحال التصاػر بحاشاة عماى ىاحا الاجور لاباج ماغ التعخياف باو والإ ولمتعاخفبسا فييا العخاق  الجول ،

نذااااأة السرااااارف الحكػميااااة و تحمياااال واقااااع نذاااااط تػضاااايح فزاااالاا عااااغ  كافااااة ،  لااااو فااااي العااااخاق
 السرارف الحكػمية.

فٍ انؼشاقَشأِ انمطبع انًظشفٍ  :ولاا أ  

كان يدسى ما عغ السرارف وعسميا سػى  شيئاا تعخف  لا العخبية الإسلامية  ةالجولكانت     
 ، يا عبعج اتدا العخبية والاسلاميةكد الجولة افي مخ  عشجىا ))ببيت السال(( الحي كان مػجػداا 

 السرارفتمظ ومشيا تأسدت  صانييالبخ لانتجار وقع العخاق تحت ا ، ولىانعالسية بعج الحخر الو 
 في الدػق العخاؾية جاريةالحخكة الت لطيػر نتيجةآنحاك إنذاء السرارف  ذ ساعجت الاوضاعإ

 وعميو ستػضح السخاحل التي مخ بيا القصاع السرخفي في العخاق وكسا يمي :

 في العخاق تسيدت( : كانت البجايات انولى لمشذاط السرخفي 1934-1890) المخحلة الأولى
ذ السرخف تأسي  إذ شذاط السرخفالالسخحمة بديصخة فخوع السرارف انجشبية عمى  ىحه

( 10ربح  )ثع ارتفعت ليستخليشي اجشية  100في بغجاد بخأسسال قجره  1892العثساني عام 
  اا عخاؾي اا لف ديشار أ(  60يقارر )  العسمة العخاؾية مامغ السحمية  وسيػلتاا و ستخليشيا ياا ملاييغ جشي
الشذاط التجاري الستدايج نتيجة   في السػصل الآخخول في البرخة و خخان انآفخعان   وثع افتتح ل

 مرخفليا, فقج فتح   خخى بفتح فخوعٍ ان ةجشبينا سرارفثع أخحت ال ،في ىاتيغ السجيشتيغ
وفتح  Eastern Bankوجاء بعجه  ,خخ في البرخةآفي بغجاد ثع  فخع  ول فخعاا  الذاىيغ الايخاني

ئيدة وركدت الخ  ؾيةوفخوعيا في السجن العخا لسرارفلقج احتكخت ىحه ا في بغجاد وول فخع لأ
وفتح  السالية و وراق التجارية و مشح الائتسانمثل بيع انليحه السرارف  عسميات الريخفة الحجيثة

انًظشفٍ ودوس انزًُىٌ نهًظبسف انسكىيُخ فٍ انؼشاقرطىس انمطبع انفظم انثبٍَ     انًجسث الاول  :   
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 جشبيةأمػال ىحه  السرارف أجشبية ولسا كانت رؤوس نالاعتسادات لمتجار وبيع وشخاء العسلات ا
 تسيدت ، (132 :2007)جاسم , .لح بمجانيا التجاريةقج استيجفت بالجرجة انولى مخاعاة مراف

 الائتسان مشح عمى التخكيد مع الخئيدة السجن في انجشبية فخوع السرارف بتخكد السخحمة ىحه
بخيصانيا  انمخ  مغ الاستيخاد تذجيع و انرباح أعمى تحقيق التجاري بيجف لمقصاع انمج قريخ

شيجت ىحه   و الدراعي و الرشاعي  لمقصاعيغالحي انعكذ عمى ضعف التسػيل السسشػح 
نذاء  لجشة إ  وبسػجب تحققالحي  1931لعام  44السخقع  ةر قانػن العسمة العخاؾيو السخحمة صج

 (85: 1979الشماع ، ) .العسمة ومقخىا  في لشجن

(: تسثمت في نذأة الريخفة الػششية تسيدت بأنيا ذات شابع  1963_1935) المخحلة الثانية 
متخرز بدبب عدوف السرارف انجشبية في العخاق عغ تقجيع التسػيل اللازم لمقصاعيغ 
الرشاعي والدراعي ، لحا لجأت الحكػمة إلى إنذاء أول مرخف وششي وىػ السرخف الدراعي 

ا السرخف الرشاعي و السرخف وؼيسا بعج شصخ عمى مرخفيغ ىس  1935الرشاعي  عام 
 61السرخف بسػجب قانػن مخاؾبة السرارف رقع بالعسل  أُجيدوقج ( 2015:4الدراعي .)جبار,

 التيالسرارف انجشبية  ـيسشةالقانػن بقيت محجودة في ضل  إلا أن فاعمية ىحا 1938لعام 
لمسرالح الاقترادية والدياسية انجشبية  وخجمةا  مارست أنذصتيا انصلاقاا مغ مرالحيا الخاصة

الػششية وصيغ إدارتيا بقيت متأخخة نتيجة ـيسشة  سرارفأنذصة وميسات ال ن  إو يسكغ القػل 
 وؼيسا بعج ، تصع أن تحقق نػعية في العسل السرخفي في العخاق تدولع  ، السرارف انجشبية

وىػ  ألاػزارة السالية لوششية  وبإدارة مال وششي أسذ أول مرخف تجاري وششي مسػل بخأس
بجء مرخف الخافجيغ  ن  إويسكغ القػل عخاقي  رخف الخافجيغ وىػ علامة مسيدة لسرخف وششي م

 السرخؼية التذخيعات كان بجاية التحخك نحػ تصػيخو  ،1941 195 بتاريخ  اا كانتجاري مرخفاا 
  (21: 2009)خصار , .السالية و 

مرخفاا  1949وباشخ عسمة عام  1948عام  18وتأسذ السرخف  العقاري بسػجب  قانػن     
متخرراا يؤدي ميام إقخاض العخاقييغ مغ  انفخاد مبالغ مػثػقة بعقارات أو بحقػق أخخى وتكػن 

 (202: 2010)ثػيشي, . أفزمية ىحه القخوض نغخاض إنذاء الجور و التعسيخ
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في العسل السرخفي في  اا وتشطيسي اا ـيكمي اا تغيخ  خلاليا شيجت :(1988-1964)المخحلة الثالثة 
ذ تمقى العسل العخاق وتسيدت بديصخة السرارف العخاؾية الحكػمية عمى واقع الجياز السرخفي إ

.)الذسخي  1964لدشة 100السرخفي ضخبة قاسسة عشج صجور قانػن تأميع السرارف رقع 
ليحا القانػن  يغوالسعارض يغبيغ السختريغ مغ قبل السؤيج  كبيخاا  الحي أثار ججلاا  (116: 2008,

السؤسدة العامة لمسرارف  إلىصبحت تابعة وأجشبية ومحمية أمرارف  ةعذخ  ومست بسػجبأُ الحي 
( وقج تزسغ القانػن تقػية علاقة الجولة 2015:4, مرصافالسشذأة  بسػجب القانػن .)

السرخفي  الستسثمة  تسػيل تػجيو عسميات ال و إلى جانب تشطيع  فةعسال الريخ أب قتراديةلاا
 حاجاتفي تمبية الائتسانية الدقػف  و عمى الخص  الائتسانية تعتسج دياسة الكبح السالي التيب

لبشظ اتأسيذ  جعشسرارف ألحقت السؤسدة العامة لم، القصاعات السختمفة مغ التسػيل السرخفي 
ألحقت بػزارة  ثعفرمت السؤسدة عغ البشظ السخكدي  و  1965 عامالسخكدي حتى أواخخ 
تشطيع السرارف التجارية في أربع  السخحمة في ىحه و( 112 :2007السالية.)عبج الشبي, 

 (81: 2013) العبيجي و السذيجاني :  عغ مرخف الخافجيغ  وىي: مجسػعات فزلاا 

 الاوس   لمذخق  وشسمت السرخف البخيصاني: مجسػعة السرارف التجارية العخاؾية
 . السرخف التجاري  و والسرخف الباكدتاني

 مرخف بغجاد و السرخف العخبيشسمت و  : مجسػعة مرخف بغجاد 
  مجسػعة مرخف الخشيج : وشسمت مرخف الخشيج و والسرخف العخاقي الستحج

 .والسرخف الذخقي
 مرخف الاعتساد السرخفي المبشاني ثع  شسمتو  :مجسػعة مرخف الاعتساد العخاقي

الخافجيغ  حل مرخفيمرخف الخافجيغ ل مجسػعة  مجسػعة مرخف الخشيج في انجمجت
 .1965محل مرخف الخشيج عام

     

 12قانػن الاستشاداا إلى  ,جخى تػسيع الشذاط السرخفي : وفييا (1989-1995) ةالمخحلة الخابع
بتجأت ا شخكات مداىسة ذكلبالحي مشح بسػجبو إجازات تأسيذ  السرارف خاصة  ,1991عامل

شارة إلى أن ىشاك تػسعاا وتصػراا في قاعجة مسا سبق يسكغ الإ 1992بسرخفيغ أىمييغ عام 
كان الجافع ( 2013:11. )أحسج ,خاصٍ  وشبكة القصاع السالي عسػماا والقصاع السرخفي بذكلٍ 
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كانت بعجما  تحفيد انعسال الرغيخة في العخاق إلىمحاولة الػصػل  وراء تأسيذ السرارف
  ويػضح مثل ىحا الإقخاض جدءاا  بسشح الائتسان،السرارف الحكػمية ىي الػحيجة السدػح ليا 

السجيخية  مغ استغلال نخبة مغ الرشاعييغ والعػائل التجارية البارزة لمتسػيل الحكػمي. ) كبيخاا 
ىمية سرارف انال إنذاء إلىالحاجة الساسة  و نتيجة(  11 :2012ية,العامة لمتشسية الرشاع
ىػ  السرخف ألا و  واحجاا  اا مختمص اا ومرخف ىمياا أ  (  مرخفاا 15نذاء) إ  لسجةلحلظ شيجت ىحه ا

قج ف سلامية في العخاقلاالسرارف اوقج تع أنذاء ( 136 :2007الستحج للاستثسار. )جاسع ,
ياسيغ ) والتشسية . ستثسارلاتأسذ السرخف العخاقي الإسلامي لعشجما 1993بجأت أنذصتيا عام 

,3)  

في  تعج ىحه السخحمة ميسة في واقع الجياز السرخفي: ( 1996-2003)المخحلة الخامدة 
الحي سسح بسػجبو  1996لعام  9قخار رقع المغ حيث الييكمية والتشطيع  فقج صجر  العخاق

جانب ميامو  إلىعتيادية لاوفق انسذ التجارية اعمى  سسارسة الريخفةبلمسرارف الستخررة 
( والسشعقج في 1313السخكدي العخاقي الستخح بجمدتو) صجر قخار مجمذ إدارة البشظو انصمية 
مج للأغخاض صػيمة انالستػسصة و السشح القخوض بالتجارية  لمسرارف الدساح الخاص 661997
قانػن  أيزاا  أصجر والريخفة الاستثسارية  في ايزاو  الدراعية والرشاعية والسيشيةو العقارية 

وليحا  بيجف العسل في الػحجات الاقترادية السسمػكة ذاتياا  1997لدشة  22الذخكات العامة رقع 
 إلى ستشاداا االحكػمية التجارية والستخررة تعسل لكػنيا شخكات عامة  صبحت السرارفأ

 (28: 2001الذسخي , ) القانػن السحكػر.

ة نحػ يبسثابة خصػة رئيد يعجىػ   94العخاقي رقع ي قانػن التجار الصجر  2003وفي عام     
تحػلت  اندوات الخقابية لمبشظ السخكدي مغ  وبسػجبو  عالسية الإرساء الشطام السالي وفق السعاييخ 

مغ السشاخ السشاسب لعسل القصاع السالي  قػة مقيجة لعسل السرارف إلى قػة  مخاؾبة تتػلى تييئة
 (103 :2008. )الشعيسي, ووفعاليت وقيػد تحج مغ تحخكاتدون 

 

 

ا:   2003ثؼذ ػبو  فٍ انؼشاقانمطبع انًظشفٍ  ثبَُب
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يعج الشطام السرخفي القصاع الخئيذ و السسػل لسختمف العسميات الاقترادية والاجتساعية      
التي وضعت عمى عاتق  2003وذلظ في إشار أىجاف وسياسات خص  التشسية ، لحا مشح عام 

وجعمو يتػافق مع السعصيات الججيجة التي تسثمت أوليا في إصجار الشطام السرخفي في العخاق 
بسػجب سمصة الائتلاف السػقتة والتي تزسشت إعادة ـيكمة عسل  2004لعام  56القانػن 

 (23 :2015)سعج,  الدياسة الشقجية مغ خلال جسمة مغ السعصيات تسثمت كالآتي  :

 ._مجابية الزغػط التزخسية التي شيجىا الاقتراد العخاقي عمى مجى عقػد 1

 ._الاستقلالية في إدارة البشظ السخكدي 2

 تقجيع الإقخاض لمحكػمة ._ايقاف 3

 ديشار. عغ مميار يقل لا بسا , القائسة السرارف الججيجة و أمػال لخؤوس اندنى الحج _تحجيج4
الججيج. لمسرخف  ديشار مميار 50و القائع لمسرخف  

 في نقج شكل %  عمى5و بزسشيا  25% إلى % 42مغ  القانػني الاحتياشي ندبة _تخؽيس5
.السخكدي  البشظ لجى % تحفظ20والسرخف نفدو ،  خدائغ  

العخاقي و  الجيشار صخف الاستقخار في سعخ تحديغ في للإسيام انجشبية العسمة نافحة _ إقامة6
  سج الصمب السحمي الستدايج عمى العسمة انجشبية الجولار  .

 إلى عجدىا  إذ وصل  أخخى  إسلامية مرارف تأسدت  2004لعام  94رقع _بسػجب القانػن 7
  مقجاره بخأسسال الخاص إلى القصاع بالكامل ممكيتيا وتعػد 2011 عام في نياية مرارف ثسانية

 الخاصة وتسارس لمسرارف  الكمي السال رأس مغ%24  ندبة أي يعادل ديشار مميار 702.4
وؼيسا بعج اصجر قانػن السرارف  (4الإسلامية.)ياسيغ , الذخيعة أحكام وفق أعساليا عمى

لتأسيذ أول مرخف إسلامي حكػمي في العخاق ألا وىػ  2015( لعام 43الإسلامية رقع )
 (2015:8مرخف الشيخيغ الإسلامي .) البشظ السخكدي العخاقي,

لمسرارف انجشبية  بالعسل استشادا إلى مشيجية _ ومغ جية  الإصلاحات انخخى الدساح 8
 راد الدػق استشادا إلى : التحػل نحػ  اقت
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 أ_ تحجيج أسعار الفائجة وإلغاء خص  الائتسان.

ر_ فتح بار العسل لمسرارف انجشبية سػاء مغ خلال السذاركة في السرارف السحمية مغ دون 
وضع أي حجود لشدبة السذاركة أو فتح فخوع ليا في العخاق مغ دون أن تحجد رأس السال فزلاا 

 تسثيل ليا.عغ إمكانية فتح مكاتب 

 93رقع انمػال غديل مكافحة قانػن  تذخيع ومغ القزايا التي شخعت ضسغ الإصلاحات كان_9
، 1997لدشة 15رقع الدابق الثػرة ؾيادة مجمذ قخار نحكام فقج أُخزعت سابقاا  2004لدشة 
 عمى سيسا الانفتاح السالية ، السؤسدات وحساية التأميغ القانػن  ذلظ صجور مغ الغخض وكان
 انمػال. لخؤوس الدخيع التحػيل عسميات في السالية وشخوع السؤسدات الخارجي العالع

السرخف  بتأسيذ 2003 الثاني تذخيغ في الحكػمة قامت العخاؾية التجارة تعديد ضسغ _01
 عسل ىحا و العخاقي التصػيخ صشجوق  مغ دولار مميػن  100 قجره بخأسسال TBIالعخاقي  التجاري 
 مغ شبكة تجفق وتعديداا دولي الائتسانية ججارتو تخسيخ العخاق لإعادة مداعجة عمى السرخف
العخاق . )الذسخي  الخارجي و بيغ العالع السالية الحػالات السالية وتسكيغ ضسان العلاقات

,2008 :106) 

ا   :َشأح انًظبسف انسكىيُخ فٍ انؼشاق ثبنثب

 _ المرخف الخافجين1

يعج مرخف الخافجيغ أول مرخف تجاري مارس أعسال الريخفة التجارية في العخاق، باشخ      
ديشاراا عخاؾياا شيج فييا السرخف صجور أنطسة  50000وبخأسسال قجره 1951941أعسالو بتاريخ  

عادة الشطخ في تذكيلاتو الإدارية والشطام الجاخمي إ داخمية عجيجة تع بسػجبيا تشطيع أعسالو و 
الحي جاء عقب دمج السرخف التجاري العخاقي   1974لعام19 سرخف عقب قانػن رقعلم

بسرخف ، و شيج السرخف في السجة انخيخة نسػاا متدايجاا  في مؤشخاتو السالية  وذلظ لسجسػعة 
مغ الدياسات أىسيا التػسع في مشح الائتسان بأنػاعو السختمفة ا وانعكذ بذكل إيجابي عمى 

بدبب زيادة العسػلات وانجػر و الفػائج . )التقخيخ الدشػي والسيدايشة العامة إيخادات السرخف 
 (2000لسرخف الخافجيغ , 



 

48 
 

فخوع في ( 7)  فخعاا داخل العخاق فزلاا عغ( 164) وبمغ عجد فخوع السرخف الخافجيغ     
 القاىخة ، البحخيغ، بيخوت، أبػ ضبى، عسان ، صشعاء ، جبل عسان.):  الخارج ىي

http:www.rafidain-bank.gov.iq) 

ومغ اننذصة الاستثسارية تعاممو في الاستثسار قريخ انجل وفي حػالات الخديشة  التي     
حداباا (450839) تسثل الجانب انكبخ في الشذاط الاستثساري ، وبمغت الحدابات الجارية بحجود

تخيميػن ديشار عخاقي ، أما حدابات التػفيخ فقج بمغ عجد ( 8)  ا أكثخ مغو مبالغي
(  5546)( مميار ديشار عخاقي وبخرػص الػدائع الثابتة  فقج بمغ عجد الدبائغ9.59السػدعيغ)

 (  310: 2013.)أحسج,2007مميار ديشاراا عخاؾياا عام ( 138)  وبسبمغ أكثخ مغ

وكان لسرخف الخافجيغ أيزاا دور في دعع السذاريع الاستثسارية ، ولا سيسا بعج تعخض العخاق    
لخصخ عرابات داعر الإجخامية في عجد مغ السحافطات العخاؾية ، و يعج مرخف الخافجيغ 

د البشظ  صاحب دور في عسمية الشسػ الاقترادي عغ شخيق ما يقجمو مغ تدييلات ،  وقج حج 
لجوره الفَع ال في محاربة  2020يجف مغ تعسيع الخجمات السالية لمجسيع بحمػل عام الجولي ال

الفقخ والبصالة عمى مدتػى العالع ووفقاا ليحا اليجف اخح مرخف الخافجيغ عمى عاتقو الذخوع 
 (3: 2019بتصبيق الشطام السرخفي وتعديد الذسػل السالي .) نذخة الخافجيغ السرخؼية ,

 مرخف الخشيج -2

 لعام( 52)  أسذ مرخف الخشيج مرخفاا تجارياا مشافداا لسرخف الخافجيغ بسػجب القانػن رقع     
، وقج خزع السرخف لقانػن الذخكات العامة  الرادر بسػجب قخار مجمذ ؾيادة الثػرة 1988

بسػجب ىحا القانػن استسخ  و(  275: 2017.)ىاشع و القامػسي,  1997لعام  22ذي العجد 
بتقجيع خجماتو السرخؼية الستشػعة إلى زبائشو في مجالات التدميف للأفخاد والسؤسدات السرخف 

والذخكات كافة وييجف إلى السداىسة  في دعع الاقتراد الػششي في مجال الريخفة التجارية 
واستثسار انمػال وتقجيع التسػيل لسختمف القصاعات عمى وفق القخارات التخصيصية و خص  التشسية 

 ( 227: 2015, .)خدعل

ً 163)بمغ عجد فخوع السرخف       ً  ( فوػب ً 52ِٕٙب )  ٚ ِىزجب ً 21ٚ ) ( فوػب فٟ ثغلاك ٚ  ( ِىزجب

(84)   ً ويقجم السرخف خجمات متعجدة في  ِٛىػخ ػٍٝ ِؾبفظبد اٌؼواق( ِىبرت 6ٚ ) فوػب

http://www.rafidain-bank.gov.iq/
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يتفاوض نجل  تصبيق الشطام السرخفي الذامل ولسرخف  ومجال تدػيق قخوض الإسكان وأن
الخشيج أىجافو ومشيا السداىسة في دعع الاقتراد الػششي ولا سيسا في مجال الريخفة التجارية 
واستثسار انمػال و تذجيع السجخخات الشقجية الػششية لمقصاع العائمي و الػحجات الاقترادية و 

يخ السؿيسيغ بسا في ذلظ تقجيع سمفٍ لإنذاء السدتذؽيات بسختمف أشكالو لدبائشو السؿيسيغ وغ
انىمية وسمف السرجريغ الرشاعييغ وسمف إنذاء السذاريع الدياحية ورأسسال تذغيمي قريخ 
انجل لمقصاعات انساسية في الدراعة والرشاعة والخجمات و الشقل وجاء تختيبو بالسختبة الثانية 

 (2010ذخة التدػيق السرخفي , مغ حيث السػجػدات  .) ن 2008في عام

  The Bank Trade of Iraq    (TBI)مرخف العخاقي التجارةال -3

 التسػيل أعسال مغ %(80) عمى يدتحػذ وىػ 2003 عام  لمتجارة العخاقي السرخف أسذ     
الجخل  إلى التكمفة معجل حيث العخبية مغ السرارف بيغ ويسثل السختبة انولى العخاق في التجاري 

 25)لمسرخف العخاقي التجاري  انولى الجرجة مغ رأس السال عالسياا مغ حيث (332 السختبة) و
 ، السرخؼية لجسيع العسلاء الخجماتذ  يقجم مجسػعة واسعة مغ إأنحاء العخاق  جسيع في فخعاا ( 

قاعجة لتػسيع الستػاصمة  الحكػمية و الذخكات و انفخاد وىي جدء مغ مداعيو السؤسدات ولاسيسا
ترجيخ و استيخاد الدمع  بيجف تدييل مدتقاالاا  حكػمياا  اا كيانو التػسع في أسػاق ججيجة  ، عسلائو

والخجمات مغ وإلى العخاق خجمة للاقترااد الػششي ، يدعى السرخف العخاقي لمتجارة لمسحافطة 
اجية مذخقة  عمى الجور الخيادي الحي قام بو مشح تأسيدو حتى يبقى دعامة للاقتراد الػششي وو 

( 385( مميػن دولار وبمغت أرباحاو الرافيااااة بحااااجود ) (1,100,000وقج بمغ رأسسال السرخف 
رأسساااالو الساااجفاااااػع في  خيخة ارتفاع ان سجةال فيوشيج  2011نياية عام  مميػن دولار في

 (https:cbiq.com.iq .)تخليػن ديشار عخاقي (26,475,845,000,000ليربح)3062016

     TBI الخارجية  عسال التجارةأ عغ تدييل  لسعالجة مذكمة السجيػنية فزلاا  صلاا أاستحجث
ويشخخط في  ، ىاكغ ىشاك أية ضخورة أن يتجاوز السرخف ميامو التي وججتولع  ،لمحكػمة 

يستمظ السرخف العخاقي لمتجارة الشطام  (35: 2018الاستثسار السرخفي وتقجيع الائتسان.)عمي, 
ومشيا البصاقات الائتسانية وىػ  كافة الخاصة السرخؼية الخجمات ذ قام بتقجيعإ ، السرخفي الذامل

https://cbiq.com.iq/
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في  اا ( جياز 30)عمى لي مػزعة آ( جياز صخاف 72برجد ربصيا مع الشطام و يسمظ السرخف )
 (81: 2015في السحافطات.) العيداوي و عيال,  اا ( جياز 42بغجاد و )

 المرارف المتخررة في العخاق -4

مغ و    محجد اقترادي معيغ في قصاعمشح ائتسان  في السالية الستخررة وىي السؤسدات    
تسػيل الب السذاريع تقػم ىحه السرارف بتسػيل، الرشاعية والعقارية و أمثمتيا السرارف الدراعية 

عسلات الأنيا تسارس عسمية بيع وشخاء و انحيان   عجدٍ مغفي  انجل قريخوالستػس   والصػيل ال
تستشع  التي الاقترادية السذاريع الشذاشات أو ان الدبب انساس في نذػؤىا ىػ تسػيلو  انجشبية

بات مغ الزخوري لحا ، الدخيع  تحقق الخبح نيا لانانخخى عغ تسػيميا السرارف التجارية 
 : حدب الآتي و السيسة السذاريع تمظمتخررة بتسػيل  يةتسػيم داتمؤس وجػد

 _ المرخف الدراعيأ

بتأسيذ السرخف الدراعي الرشاعي للإيفاء بستصمبات  1935قامت الحكػمة العخاؾية عام     
بجأ السرخف أعسالو عشجما بجأت  1936الرشاعة و الدراعة معاا وفي انول مغ نيدان عام
وعميو تع فرل السرخفان عغ ،  1940الحكػمة بتصبيق قانػن تدػية حقػق انراضي عام

رتقاء بػسائل إنتاجيع. لاوإعصاء الجعع لمسدارعيغ ل ,تسػيل القصاع الدراعي كاناليجف و بعزيسا ، 
السرخف الدراعي سع السرخف الدراعي إلى اتغيخ  1947بعج عام و  (1971:206)عجيشة ,
أعصى ىحا القخار أو أضاف مدؤولية ججيجة فقج  1947عامل 110إلى قانػن  استشاداا  التعاوني
 مجسعيات التعاونية الدراعية وتسػيل الدراعة برػرة عامةلتسػيل تقجيع ال أن عمى السرخف وىي
جية  حرخىػ ن الدبب وراء ىحا القخار وأ دون اعتبار لمخبحمغ وفق شخوط ملائسة عمى 

  (1988:350)الذسخي, .,السرخففي الإقخاض 

( مميػن ديشار عخاقي، واتدع نذاشو ليقػم بتسػيل أشخاف 10أرتفع رأسسال السرخف إلى)      
( عام 30العسمية الدراعية كافة  جاءت ىحه العسمية اندجاماا مع أىجاف قانػن الإصلاح الدراعي )

تزسغ تعجيلات عمى أىجافو  1959( لعام 56، و صجر قانػن ججيج لمسرخف بخقع ) 1958
وأنذصتو باتجاه تصػيخ الدراعة وتحديشيا  وتػسيعيا  و زياده الثخوة الحيػانية لحا عج السرخف 
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الدراعي التعاوني العخاقي السرجر انول والػحيج مغ السرادر الحكػمية الستخررة في التسػيل 
 ( 115: 1980الدراعي في العخاق,.) الدامخائي, 

( الحي سسح لمسرخف بسسارسة أعسال الريخفة التجارية الذاممة وتع 9إذ صجر القخار رقع )     
إذ  1997( لعام 22تدجيل السرخف الدراعي التعاوني شخكةا عامةا وفق قانػن الذخكات رقع )

عج السرخف وحجة اقترادية مسػلة بذكلٍ ذاتي ومسمػكة لمجولة تتستع بالذخرية السعشػية  ، لع 
متخرراا فق  في تسػيل الشذاط الدراعي ، بل سسح لو بسسارسة أنذصة أخخى ، دعع القصاع يعج 

الدراعي و الاروائي عغ شخيق تذكيل إدارة ججيجة خارج السرخف الدراعي و خررت ليا مبالغ 
سشػية في السػازنات العامة لجعع القصاع الدراعي ، وىشا يجب الإشارة إلى رب   الرشجوق مشح 

ػزارة السالية ننيا السدؤولة عغ السرارف الحكػمية الستخررة وكحلظ إلغاء الفائجة تأسيدو ب
%( عمى أن 8السفخوضة عمى القخوض التي قجميا السرخف الدراعي التعاوني لدبائشو والبالغة )

( مغ قانػن السػازنة الاتحادية 18تتحسل وزارة السالية مبمغ الفائجة وذلظ بسػجب أحكام السادة )
وبالخغع مغ السبادرات والقػانيغ السشطسة لمعسل السرخفي الدراعي  .)زغيخ  2013 لعام
,2017:(26-25 

 المرخف الرناعي -ب

وفي  تخرزمأول مرخف وششي وىػ   1935أسذ السرخف الرشاعي الدراعي عام      
 مدتقلاا  اا بتأسيذ السرخف الرشاعي مرخف ( الخاص12رقع ) قانػن ال صجر 1940عام 

ذ فرل إ ،عخاقي  ف ديشارأل( خسدسئة 500000) جارهقمبالائتسان الرشاعي بخأسسال  اا متخرر
بخأسسال   1949 في عاموباشخ أعسالو ،  لػزارة السالية وأصبح تابعاا , عغ السرخف الدراعي

نذاء السرخف في تمظ الحؿبة مغ الدمغ ىػ إ مغ ن اليجف السعمغعخاقي إ ديشار ( مميػن ) همقجار 
لقاء رىغ بيػتيع  الاقتخاضلى إسيسا بغجاد الحيغ اضصخوا ، ولا نقاذ و تخميز سكان السجن إ

 (242: 2006, و)ش. مغ الانفاق الاستيلاكي  زسان تدجيج الجيغ بسا يسكشيعلالدكشية 

 اا نسائيإ اا مرخفليكػن (  33خقع ) سصجر قانػن السرخف الرشاعي ال 1991 عامفي و  
داري و السالي . )الداعجي, لإستقلال الااعغ  فزلاا و   معشػيةذخرية يتستع ب اا متخرر

( مميػن ديشار عخاؾيا  و 400ازداد رأسسال السرخف فقج بمغ ) 2001وفي عام  (2017:289
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( مميػن ديشار عخاقي 25000بمغ رأسسالو ) 2007( فخع وفي بجاية عام 6ازداد فخوعة بمغت )
السرخف الرشاعي في تأسيذ عجة   أسيع ، عامةأصبح شخكة  ثع (196: 2010.)ثػيشي , 

 في تصػيخ الاقتراد ىسيةأ  ىحا لكػن  شكمت القصاع الرشاعي السختم    شخكات صشاعية
لى تعبئة السجخخات وتػضيفيا في مجالات الاستثسار عغ شخيق مشح إييجف السرخف و  الػششي
 (https:www.indbk.gov.iqar). القخوض

 المرخف العقاري  -ج

قابميا  زيادة تضيخت الحاجة إلى تأسيذ مرخف عقاري بدبب قمة السعخوض مغ السداكغ       
بشاء لوبانخز بعج ارتفاع السعجلات الدكانية, وارتفاع تكمفة الحرػل عمى انمػال   في الصمب

مغ مذكمة  خفسمعشية بيحا الذأن لتمؤسدات الإقخاض التجاري فكان لابج مغ وجػد مؤسدة 
 ( 1979:83)الذساع, . 1948لعام 18عقاري بسػجب القانػن رقع السرخف السذ أتلحا  الدكغ

إن اليجف مغ إنذاء السرخف ىػ تسػيل السذاريع الإسكانية لمسػاششيغ ذوي الجخل ,السحجود,     
 (44: 2018وتذجيع  الحخف الرغيخة  وبدبب  شبيعة تسػيميا الصػيل انجل. )زايخ وآخخون, 

ونطخاا ديشار عخاقي  (مميػن ) هبخأسسال اسسي مقجار  1949أعسالو في العام  السرخف وباشخ
قتخاض حتى عجد رأسسال السرخف عغ لاعمى ا شػن ض أسعار الفائجة فقج أقبل السػاشلانخفا

  (16: 2013)عكاوي , .تمبية شمبات السقتخضيغ 

( معاممة بسعجلات قخوض 100913 ارتفعت عسميات الإقخاض لترل إلى ) 1968 عام بعج    
 السختمفة بذكلٍ  نذاشاتو في مسارسة السرخف تػسع وقج ( ديشارا عخاؾيا500-1200تتخواح بيغ )

 ، العقارية القخوض السفخوضة عمى القانػنية الفائجة إلغاء قخار تصبيق ، مغ1980  عام في كبيخٍ 
 الإقخاض قاعجة تػسع إلى أدى تقديصيا مسا آجال وتسجيج للإقخاض العميا الحجود وزيادة لمدكغ
 يسكغ كان التي الفػائج بسبالغ مزحياا واجتساعياا  دوراا اقترادياا  مارس قج السرخف يكػن  وبحلظ
ارتفعت السعاملات لترل إلى )مميػن ( معاممة  1991السرخف ، وفي عام  عمييا يحرل أن

مميار ديشار  (324,014,5) ، بمغت نحػ 1995واستسخ السرخف بسشح القخوض حتى عام 
 قام السرخف بسشح قخوض الإسكان ، 2004وبعج عام معاممة  (980,990)عخاقي و نحػ

العقاري  السرخف في العقارية الريخفة نذاط لتفعيل لمبمج والإنداني الاقترادي بالػاقع لمشيػض

https://www.indbk.gov.iq/ar/
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 السرارف بجعع العخاقي السخكدي  البشظ بادر 2013 عام مشح الشذاط ىحا مداولة عغ تػقف الحي
 السرخف يدتثسخه السال مغ مبمغ العخاقي بإقخاضو  العقاري  السرخف ضسشيا ومغ التخررية

 وقج الإمكان قجر الدكغ أزمة حل وبالتالي ليع  سكشية دور السػاششيغ ، لتػفيخ إقخاض في
 بتاريخ ( السشعقجة11) جمدتو في السرخف إدارة مجمذ عمى ىحه التعميسات عخضت

 وزارة مغ عميو السرادق( 5) السخقع القخار وحدب إقخاره عمى السػافقة حرمت  27122015
 (https:reb.gov.iq .)السالية

 سلاميمرخف النهخين الإ- د

و ييجف السرخف  2012لعام  95أسذ مرخف الشيخيغ الإسلامي بسػجب القانػن رقع       
إلى السداىسة في دعع وتشسية الاقتراد في مجال تقجيع الخجمات السرخؼية والسالية ، قام 
السرخف بفتح الحدابات الجارية لجوائخ الجولة ولذخكات القصاع العام والخاص  وفتح حدابات 

رارف الحكػمية وانجشبية وفتح الحدابات الاستثسارية وقبػل الإيجاعات فييا جارية لجى الس
نغخاض الاستثسار ومجالات التسػيل السختمفة لجى السرارف الإسلامية ومشيا)السخابحة و 
الاسترشاع و السزاربة والسذاركة( وغيخىا وقبػل الإيجاعات في حدابات الػدائع عشج الصمب 

بجء  2015في عام ( 5-2012:4ى أرصجتيا.)جخيجة الػقائع العخاؾية,بجون مشح أية فػائج عم
( مميار 50,000,000,000بخأسسال مقجاره ) سلاميإحكػمي  ول مرخفأوىػ عسل السرخف 

ديشار عخاقي ويعج مرخف الشيخيغ الإسلامي ذو شخرية معشػية ويتستع بالاستقلال السالي 
الستفقة مع أحكام الذخيعة الإسلامية, وتشسية الاقتراد والإداري ويقجم الخجمات السالية والسرخؼية 

 (2013:44العخاقي و يسثمو السجيخ العام أو مغ يخػلو.)سجخان و الجخيل,

ا   : رسهُم والغ َشبط انًظبسف انزدبسَخ ثبَُب

 وبحدب شبيعة الاقترادي الشذاط تسارس السرارف التجارية العجيج مغ اندوار الستشػعة في    
الشطام الدياسي في العخاق  بالبمج فالسجة التي سبقت تغييخ الاقترادي و الدياسي الدائج الشطام

الحكػمية  في حيغ اجخى العجيج مغ الإصلاحات بسا  كان نذاشيا يختز بتسػيل اننذصة
-2004شيجت السجة ) 2004 الدػق و بعج عام  اقتراد نحػ التسػيل يتشاسب مع متصمبات

https://reb.gov.iq/
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السرخؼية وؼيسا يأتي تحميل لسؤشخات السرارف  الػدائع حجع في  ( ارتفاعاا واضحاا 2017
 التجارية وىي :

 

 

 _ رسهُم يؤشش انىدائغ انًظشفُخ 4

تعج الػدائع السرخؼية انكثخ أىسية في ميدانيات السرارف التجارية إذ تسثل القدع انكبخ مغ     
السرخفي عامة والسرارف مػاردىا وأن نسػ الػدائع يعكذ مجى التصػرات في قجرة الشطام 

التجارية خاصة لتعبئة السجخخات, لمحجِّ مغ تػجيو انمػال نحػ القزايا الاستيلاكية فزلاا عغ 
( 1إسيام ىحه السرارف في مشح الائتسان وتحقيق الشسػ الاقترادي ويسكغ الاستعانة بالججول )

 لبيان مدار الػدائع  السرخؼية  وكالآتي :
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 )مليون دينار(       (2017-2004( اٌٛكائغ ٌلٜ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح )1علٚي )                                                         

 اٌّوويٞ اٌؼوالٟ, اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالأثؾبس , إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ, أػلاك ِقزٍفخ.اٌّظله_ أػلاك اٌغلٚي ِٓ لجً اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه  

 

 

 انغُىاد

خًبنٍ إ

 (4)انىدائغ

أخًبنٍ ودائغ 

 انمطبع

 (8انؼبو)

انىدائغ 

 (3)اندبسَخ

انىدائغ 

انزىفُش

(1) 

انىدائغ 

 (1)انثبثزخ

انىدائغ 

 (1)اندبسَخ

انىدائغ 

)انزىفُش

7) 

انىدائغ 

(2)انثبثزخ  

 

انىدائغ 

 (2دبسَخ)ان

انىدائغ 

 (48)انزىفُش

انىدائغ 

 (44)انثبثزخ

أخًبنٍ ودائغ 

انمطبع 

 (48انخبص)

 انمطبع انخبص انمطبع انؼبو

 يؤعغبد انؼبيخ زكىيخ يشكضَخ
2004 433,231,7 4,910,769 3,551,291 3,915 63,060 1,228,863 824 63,359 1,756,818 1,131,432 441,437 3,025,364 

2005 221,712,48 7,080,078 5,890,077 3,870 61,339 1,059,842 238 64,712 1,925,623 1,537,689 881,181 3,689,917 

2006 821,282,41 12,177,046 9,532,238 3,285 57,859 2,380,659 242 202,763 2,764,668 1,729,922 256,659 4,751,249 

2007 281,422,81 16,786,388 13,993,824 3,285 87,665 2,510,900 243 190,471 6,485,151 2,643,491 273,896 9,402,538 

2008 212,181,31 22,909,288 16,996,528 3,285 76,935 5,735,784 234 96,522 6,710,044 4,286,324 619,303 11,615,671 

2009 32,128,177 25,896,259 14,356,918 8 88,817 11,295,086 235 155,203 6,614,639 5,517,777 553,802 12,686,218 

2010 18,114,418 34,120,354 11,520,278 8 95,242 22,336,906 236 167,692 3,562,983 4,642,769 135,034 8,340,786 

2011 49,802,000 37,804,624 11,225,286 8 204,497 26,200,872 659 173,310 6,702,878 5,163,720 130,778 11,997,376 

2012 53,382,546 40,755,056 14,146,933 8 2,208,764 24,139,336 2,877 257,146 6,490,763 6,000,569 136,158 12,627,490 

2013 12,224,411 44,272,618 13,103,874 8 2,298,291 28,598,973 3,941 267,539 7,181,786 7,275,900 160,840 14,618,526 

2014 11,371,882 49,238,105 15,816,521 8 2,326,303 26,853,631 411 4,241,504 7,176,126 7,805,983 155,995 15,138,104 

2015 11,838,211 40,585,270 11,653,242 8 3,388,360 21,249,876 411 4,293,646 6,749,331 7,737,122 159,123 14,645,576 

2016 13,281,172 38,509,295 10,445,974 8 3,765,032 19,970,019 411 4,328,124 7,274,525 7,845,701 177,057 15,297,283 

2017 12,128,117 40,649,286 11,060,257 8 3,590,596 21,978,363 7,232 4,012,838 8,689,284 8,853,467 300,420 17,843,171 

 155,679,269 3,422,784 72,171,866 80,084,619 18,514,829 16,856 215,539,110 18,312,760 17,640 163,293,241 415,694,436 571,373,705 انًدًىع



 

56 
 

 (2002-2002(الاهمٌة النسبٌة لإجمالً ودائع القطاع العام  و الخاص و معدلات النمو لودائع المصارف التجارٌة للمدة )2جدول )

 السرجر: أعجاد الججول مغ قبل الباحثة 

 (1عمى بيانات الججول ) _استخخاج الاىسية الشدبية  ومعجلات الشسػ مغ قبل الباحثة بالاعتساد

 

 انغُىاد

 الاهًُخ انُغجُخ 

لإخًبنٍ ودائغ 

 انمطبع انؼبو

(84*488) 

الاهًُخ انُغجُخ  

لإخًبنٍ ودائغ 

انمطبع انخبص 

(484*488) 

يؼذل انًُى 

أخًبنٍ 

 انىدائغ

انىدائغ 

 اندبسَخ

يؼذل انًُى 

انىدائغ 

 انزىفُش

يؼذل انًُى 

انىدائغ 

 انثبثزخ

يؼذل 

انًُى 

انىدائغ 

 اندبسَخ

يؼذل انًُى 

انىدائغ 

 انزىفُش

يؼذل انًُى 

انىدائغ 

 انثبثزخ

 

يؼذل انًُى 

انىدائغ 

 دبسَخان

يؼذل انًُى 

انىدائغ 

 انزىفُش

يؼذل 

انًُى 

انىدائغ 

 انثبثزخ

 انمطبع انخبص يؤعغبد ػبيخ زكىيخ يشكضَخ   

2004 14.27 32.48 _____ _____ _____ _____ _____ _____ _____ ______ _____ ______ 

2005 11.73 31.81 31.78 65.85 4.41- 1.77- 43.71- 41.38- 8.43 9.60 35.90 11.81 

2006 74.23 82.81 17.42 61.83 41.44- 1.17- 481.18 4.12 843.33 43.57 12.50 43.81 

2007 11.82 31.28 11.78 46.80 8 14.14- 1.17 8.14 1.81- 143.57 52.80 1.74 

2008 11.31 33.11 34.23 21.45 8 48.83- 482.13 3.78- 12.38- 3.46 62.14 481.48 

2009 17.44 38.22 44.71 -15.53 488- 41.11 4217.72 8.18 18.72- -1.42 28.75 48.17- 

2010 28.31 42.11 81.87 -19.75 8 7.83 27.71 8.18 2.811 -46.13 -15.85 71.14- 

2011 71.88 81.42 47.48 -2.56 8 441.74 47.82 472.83 3.31 88.12 11.22 3.41- 

2012 71.31 83.11 48.18 26.02 8 228.82 7.21- 331.17 12.37 -3.16 16.20 1.44 

2013 71.47 81.28 7.37- -7.37 8 1.81 42.17 31.22 1.81 10.64 21.25 42.48 

2014 71.12 83.14 7.17 20.70 8 4.84 1.48- 21.82- 4121.37 -0.07 7.28 3.84- 

2015 73.12 81.14 443.43- -26.32 8 11.11 88.21- 8 4.88 -5.94 -0.88 8.88 

2016 74.11 82.13 3.88- -10.35 8 44.44 1.88- 8 8.283 7.78 1.40 44.87 

2017 12.12 38.18 7.11 5.87 8 1.13- 48.81 1213.18 7.82- 19.44 12.84 12.17 
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 ( 8847-8881)زغت انمطبع نهًذحأ_ رسهُم انىدائغ 

 2004( اتخحت أجسالي الػدائع مداراا تراعجياا إذ بمغت عام 2( و )1مغ بيانات الججول )     
( مميػن 4,910,769( مميػن ديشاراا عخاؾياا ، تعػد إلى القصاع الحكػمي بمغ )133,936,7)

( مميػن ديشاراا 3,025,364بمغ )أما القصاع الخاص ( 61.87ديشاراا عخاؾياا  وبأىسية ندبية )
( ، واستسخت أجسالي الػدائع بالارتفاع في الدشػات اللاحقة نتيجة 38.12عخاؾياا وبأىسية ندبية )

جخخيغ اضافة إلى الديادة الحاصمة في عػائج انفخاد والسؿيسيغ, مسا ساعج عمى ارتفاع ندبة الس
ؾيام البشظ السخكدي العخاقي بإشلاق حخية أسعار الفائجة لمسرارف,، وذلظ لتذجيعيا عمى 

 أدىا السشافدة ؼيسا بيشيا و زيادة قجرتيا عمى جحر الػدائع فزلاا عغ استبجال العسمة القجيسة مس
شيجت استقخار أسعار العسمة السحمية وبالتالي ارتفاع الصمب عمييا وأيزا  إلى إعادة الثقة في

السحمية  صخف الجولار مقابل العسمة  السحمية  مسا شجع انفخاد عمى الاحتفاظ بسبالغ بالعسمة
( مميػن ديشاراا عخاؾياا بسعجل نسػ سشػي 959,524,34بمغت نحػ ) 2008وديعةا , وفي عام 

 زمات الكبخى مساالسالية العالسية* التي تعج مغ أسػء ان ( نتيجة حجوث انزمة31.83مشخفس )
سمػك الحكػمة وانفخاد والسؤسدات اتجاه الثقة الائتسانية ، إذ بمغت ودائع لمقصاع 3سمباا عمى  أثخ

( 11,615,671( و القصاع الخاص بمغ )66.35( وبأىسية ندبية )22,909,288العام )
 (.33.64وبشدبة )

في تصػر الػدائع القصاع  الحاصمة ( نلاحظ الديادة2( و )1وبالشطخ إلى بيانات الججول )    
( مميػن 68,855,487نحػ ) 2013العام و الخاص وبسعجلات الشسػ الستحبحبة إذ بمغت عام 

الاكبخ بمغ نحػ  السبمغ( ، إذ احتمت ودائع القصاع العام 11.04ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ بمغ )
في حيغ بمغت ودائع القصاع ( مغ أجسالي الػدائع ، 75.17( وبأىسية ندبية )44,272,618)

 ( مغ أجسالي الػدائع .24.82( وبشدبة )14,618,526الخاص )

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وىي  أعمى ضسغ 336,073,74بمغ إجسالي الػدائع) 2014في عام      
( ، وثع  اتخحت الػدائع مداراا 0.07مجة البحث إلا  أنيا حققت معجل نسػ سشػي مشخفس  )

تشازلياا لمدشػات اللاحقة نتيجة الطخوف الاستثشائية التي عاشيا العخاق ولا سيسا في انعػام الاخيخة 

                                                 
*

الأقفبع فٟ ل١ّخ اٌؼمبهاد ثؼل ٍٕٛاد ؽ٠ٍٛخ ِٓ  ثَجتفٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح الاِو٠ى١خ  2008ؽلصذ الاىِخ ػبَ 

 ٘بٚرطٛه ه٘باىك٘ب
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جيات الدياسية و الاقترادية وانوضاع انمشية غيخ مغ مجة الجراسة لسػاجية العجيج مغ التح
السدتقخة واستسخار تخدي الػضع انمشي والعسميات العدكخية الجارية ضج السجاميع الإرىابية 

تػاجييا بعس السحافطات العخاؾية مسا أدى إلى تجميخ وتخخيب لمبشى التحتية  )داعر( التي
وىحا  يجل عمى ضعف قجرة السرارف عمى   ،خاصة السشاشق السػجػدة فييا ىحه السجاميع 

جحر الػدائع مغ الجسيػر كل ذلظ انعكذ عمى زيادة احتفاظ الافخاد بأمػاليع خارج البمج مسا 
عمى قجرة السرارف في التػسع بسشح الائتسان وتحقيق انرباح التي تخجػىا تمظ  سمباا  انعكذ

( مميػن ديشاراا 631,048,67ػ )ارتفع إجسالي الػدائع بمغ نح 2017وفي عام  ، السرارف
( وأيزا شكمت ودائع القصاع العام مغ أجسالي الػدائع بمغت 7.45عخاؾياا و بسعجل نسػ سشػي )

 ( .30.50( أما القصاع الخاص بمغت الشدبة )49.69( وبشدبة )40,649,286)

ة الاكبخ ، إذ ندتشتج مسا سبق أن ودائع القصاع العام احتمت السختبة الاولى مغ حيث الشدب     
%(* مغ مجسػع إجسالي الػدائع ، و ودائع لمقصاع الخاص 72.75بمغت انىسية الشدبية ليا )

%(* 27.24أححت السختبة الثانية في السداىسة بإجسالي الػدائع إذ بمغت انىسية الشدبية ليا )
 مغ مجسػع إجسالي الػدائع  مجة البحث كسا ىػ مػضح في الذكل ادناه : 

 (    1انشكم )     

 (8847-8881نهًذح )انزدبسَخ ظبسف نهً نلأهًُخ انُغجُخ نىدائغ انمطبع انؼبو وانخبصانزطىساد انسبطهخ  

 (2المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على بٌانات الجدول )

4
 

 

                                                 
*

 الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ِٓ اؽزَبة اٌجبؽضخ
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 سغت انُىع ثوانخبص  انمطبع انؼبورسهُم ودائغ انًظبسف  -ة

 للحكهمة المخكدية و المؤسدات العامة و القطاع الخاصتحليل  ودائع الجارية  -1

الػدائع الجارية لمحكػمة السخكدية اتخحت  ( نلاحظ  أن2( و )1بالخجػع إلى بيانات الججول )     
وصػلا إلى  2004عام  ( مميػن ديشاراا عخاؾياا 3,551,291مداراا تراعجياا بمغت )

، اما السجة  2010( عام 19.75-نسػ سشػي )( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل 11,520,278)
بمغت  2014لعام  ( حجثت تحبحبات ما بيغ الارتفاع و الانخفاض وصػلاا 2011-2013)
( ، وانخفزت لدشػات التي 20.70( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ مختفع )15,816,521)

( 5.87ؾياا وبسعجل نسػ )( مميػن ديشاراا عخا11,060,257بمغت ) 2017تمييا واستقخت في عام 
أما ودائع الجارية لمسؤسدات العامة شيجت ارتفاعا متػاصل حتى انخفزت إلى  ،
، ثع ارتفعت  2012( عام -7.86وبسعجل نسػ ) مميػن ديشاراا عخاؾياا  (24,139,336)

( أما الدشػات التي تمييا انخفزت 18.47وبسعجل نسػ ) مميػن ديشاراا عخاؾياا  (28,598,973)إلى
وبسعجل نسػ مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 21,978,363بمغت ) 2017بذكل متتالي وصػلا لعام 

  2004أم ا ودائع القصاع الخاص فقج شيجت ارتفاعاا خلال مجة البحث ففي عام  ، (10.05)
( مميػن ديشاراا عخاؾياا 6,710,044(  مميػن ديشاراا عخاؾياا لتختفع إلى )818,756,1بمغت )

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل 6,749,331ثع إلى )  2008( عام  3.46سشػي ) وبسعجل نسػ
( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي 8,689,284لتدتقخ عشج ) 2015( عام 5.94-نسػ )

  .2017(عام 19.44)

وىحا انكبخ لػدائع السؤسدات العامة وتمييا الحكػمة السخكدية  الشدبة ما سبق نلاحظ أن       
الجارية تحتفظ بيا الػزارات بػدائعيا  لػدائع القصاع الخاص ، أن يميويعشي ارتفاع القصاع العام و 

الجارية ىي غيخ مخررة لتشدار ضسغ  الحدابات في السرارف الحكػميةلجى مخدوناا 
الاستثسار فزلاا عغ ودائع انفخاد والحدابات الجارية فيي أيزاا ودائع السخدون لسػاجية 

القصاع العام و  الجارية الات الصارئة وليدت مخررة للاستثسار والاىع مغ ذلظ أن  الػدائعالح
الشدبة انكبخ مغ إجسالي ودائع السرارف التجارية انخخى وسيتبغ ذلظ عشج   الخاصة تذكل

 تحميل الػدائع انخخى .
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 الخاص_تحليل ودائع التهفيخ للحكهمة المخكدية و المؤسدات العامة و القطاع 2

 2004( أن ودائع التػفيخ لمحكػمة السخكدية  في عام 2( و )1لػحظ مغ بيانات الججول )    
( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ 3,285( مميػن ديشاراا عخاؾياا و انخفزت إلى )3,915بمغت )
،  2017لتشخفس بعج ذلظ بذكلٍ كبيخٍ حتى عام  بدبب الازمة السالية ، 2008(  عام 0سشػي )

( مميػن ديشاراا عخاؾياا ، شيجت الدشػات 281أما ودائع التػفيخ لمسؤسدات العامة إذ بمغت )
( 336.57وبسعجل نسػ )مميػن ديشاراا عخاؾياا  (2,877)بمغت 2012 اللاحقة تحبحر وصػلا لعام 

مميػن ( 7,232وبمغت ) 2017ولتدتقخ في عام  اللاحقة ، وانخفزت بذكل متتالي لدشػات
 (.4853.42وبسعجل نسػ )ديشاراا عخاؾياا 

بمغت نحػ  إذ 2004أما ودائع التػفيخ  لمقصاع الخاص فقج اتخحت مداراا تراعجياا مشح عام     
( 4,642,769بمغت ) 2010( مميػن ديشاراا عخاؾياا و استسخت بالارتفاع حتى عام 432,131,1)

( وسخعان ما عاودت الارتفاع شػال السجة 15.85-يشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )مميػن د
 . 2017( عام 12.84( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )8,853,467لترل إلى )

الػدائع  الخاص تفػق  نخى أن ودائع التػفيخ لمقصاع (2( و )1) مغ ملاحطة بيانات الججول    
وذلظ بدبب رغبة انفخاد في الاحتفاظ بيحا  في الحكػمة السخكدية و السؤسدات العامة التػفيخ 

الشػع مغ الػدائع نن  الذيء السيع أن  ىحه الامػال لا يدتفاد مشيا في رفج القشػات الاستثسارية بل 
 ىي مجخد مخدون نقجي في السرارف الخاصة وىحا يعػد لثقافة الجسيػر الائتسانية .

 ليل الهدائع الثابتة للحكهمة المخكدية و المؤسدات العامة و القطاع الخاصتح _3

التي تشدار بذكلٍ دقيقٍ  إن  أىع ما يسيد ارتفاع العسميات الاستثسارية ىػ ارتفاع الػدائع الثابتة    
ومغ بيانات الججول ، وتتخجع في نياية السصاف في القشػات الاستثسارية وىحا بدبب تقجم الجول 

(  نلاحظ أن الػدائع الثابتة لمقصاع العام كانت ضعيفة مقارنةا بالػدائع الجارية 2( و )1)
( مميػن 63,060بمغت الػدائع الثابتة لمحكػمة السخكدية نحػ ) 2004لمقصاعيغ ،  ففي عام 

( مميػن ديشاراا عخاؾياا 3,765,032بمغت ) 2016ديشاراا عخاؾياا واستسخت بالارتفاع  حتى عام 
( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل 3,590,596بمغت ) 2017( وانخفزت عام 11.11وبسعجل نسػ )

( تحبحر ما بيغ 2009-2004( ، أما ودائع السؤسدات العامة شيج السجة )-4.63نسػ )
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( وبسعجل 4,328,124بمغت ) 2016الارتفاع والانخفاض ، وثع استسخت بالارتفاع حتى عام 
( ، أما -7.28وحققت معجل نسػ سشػي مشخفس ) 2017نخفزت عام ( ومغ ثع ا0.803نسػ )

(  135,034ودائع الثابتة لمقصاع الخاص  فقج شيجت ارتفاعاا لمدشػات انولى إذ  بمغت الػدائع )
، ومغ ثع شيجت تحبحباا خلال  2010( عام -75.61سشػي ) نسػ مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ (300,420إذ  بمغت  2017الدشػات اللاحقة لتدتقخ عام 
( يسكغ ملاحطة أن الػدائع الثابتة لمسؤسدات العامة ىي انعمى وتمييا بالػدائع 12.84سشػي)

الحكػمة السخكدية  مقارنة بػدائع القصاع الخاص وبالتالي ضعف الثقافة الائتسانية لجى الجسيػر 
ات الاستثسار في العخاق إذ كان مغ السفتخض أن تدجل الػدائع وىػ ما يشعكذ عمى واقع وتحجي

 الثابتة ارتفاعاا يفػق أنػاع الػدائع انخخى حكػمية كانت أم خاصة.

ندتشتج مغ ذلظ أن الػدائع الجارية لمسؤسدات العامة احتمت السختبة انولى وبعجىا الػدائع      
كسا ىػ مػضح في الذكل خاص و ثع بؿية الػدائع الجارية الحكػمية وتمييا ودائع جارية القصاع ال

 ادناه:

 (5ذكل )ال

 (2017-2004لمسجة )  الػدائع السرارف التجاريةالتصػرات الحاصمة في 

 (0المصدر :من إعداد الباحثة بالاعتماد على بٌانات الجدول )

 

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

 (حكومة مركزٌة )ودائع ثابتة  (حكومة مركزٌة)ودائع توفٌر  (حكومة مركزٌة )ودائع جارٌة 
 (خاص)ودائع جارٌة  (مؤسسات عامة ) ودائع ثابتة  (مؤسسات عامة )ودائع جارٌة 

 ( مؤسسات عامة  )ودائع توفٌر  (خاص)ودائع ثابتة  (  خاص)ودائع توفٌر 



 

62 

 

 ( 2017-2004تحليل مؤشخ الائتمان الحكهمي للمجة ) _2

تعج وضيفة مشح الائتسان في السرارف التجارية الػضيفة انساسية الثانية بعج  قبػل الػدائع ,     
لسا ليحه الػضيفة مغ دور تسػيمي كبيخ في الشذاط الاقترادي لحا سػف يتع تحميل مؤشخ 

مغ  الائتسان بالاعتساد عمى البيانات الستػفخة, بالخغع مغ أن مجسػعة مغ البيانات مفقػدة لعجد
 الدشػات يػجج ىشاك نػعان مغ الائتسان ىسا:

 _ الائتمان النقجي المباشخ للمرارف الحكهمية1

نطخاا لحجع وأىسية ىحا الشػع مغ إجسالي الائتسان الشقجي السسشػح مغ قبل السرارف الحكػمية     
ع العخاؾية سيتع التحميل  حدب التػزيع القصاعي و حدب نػعو ) سحب عمى السكذػف ، وخر

  (:3الكسبيالات ، والقخوض والدمف ، وديػن متأخخة التدجيج(  كسا ىػ مػضح في الججول  )
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 (              )مميػن ديشار(2017-2004تػزيع الائتسان الشقجي السباشخ السسشػح مغ قبل السرارف الحكػمية حدب الشػع لمسجة ) (3الججول )             

 ػلاك ِقزٍفخأ, ا٠ٌَٕٛخ ؽظبء ٚالأثؾبس , إٌشواد ٌلإاٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ  ػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ,لاػلاك اٌغلٚي ِٓ لجً اٌجبؽضخ ثبئاٌّظله: 

دَىٌ يزأخشح  يؼذل انًُى 

 انزغذَذ

انًُى  انمشوع وانغهف يؼذل انًُى 

 يؼذل 

خظى 

 كًجُبلاد

يؼذل 

 انًُى 

 انغُىاد خًبنٍ الائزًبٌ انُمذٌإ يؼذل انًُى انغست ػهً انًكشىف

__ 8 __ 19,227 __ 3,295 __ 181,884 __ 204,406 8881 

8 8 204.35 58,518 -24.03 1,910 288.56 706,735 275.31 767,163 8881 

8 8 0.616 58,879 182.1 5,389 4.288 719,616 2.17 783,884 8881 

8 8 297.002 233,751 42.8- 4,407 15.81 833,429 36.702 1,071,587 8887 

8 8 85.51 433,646 22.2- 1 72.21- 175,503 -43.15 609,153 8882 

8 8 949.39 848,020 18- 8 11.606 195,873 71.36 1,043,895 8882 

8 8 253.29 2,996,018 8 8 97.16 198,386 206.008 3,194,404 8848 

8 8 135.51 7,056,138 8 8 400.16 1,931,630 181.35 8,987,768 8844 

8 5,908 69.06 11,929,120 8 8 -4.04 1,853,558 53.41 13,788,586 8848 

-0.50 5,878 8.03 12,887,447 8 8 -94.003 111,154 -5.68 13,004,479 8843 

-1.53 5,788 26.13 16,255,481 8 8 4.95 116,657 81.21 16,377,926 8841 

4.64 1,817 13.97 42,181,171 8 8 22.27- 412,227 41.87 18,682,628 8841 

-1.99 1,231 1.57 42,242,121 8 1,112 12.84 412,411 4.12 42,222,413 8841 

21.86 7,831 8.18- 42,381,132 27.83- 418 8.21- 417,784 8.18- 42,188,131 8847 

 انًدًىع 116,015,568  7,511,177  20,638  108,446,952  36,801 
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 (8847-8881خًبنٍ الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ نهًذح )إأ_ رسهُم  

( يتزااح أن  حجااع الائتسااان الشقااجي السسشااػح مااغ السرااارف الحكػميااة 3مااغ بيانااات الجااجول )     
( ممياػن ديشااراا عخاؾيااا وانخفاس عاام 204,406فقاج بماغ )  2004اتخح مداراا  ترااعجياا مشاح عاام 

( نتيجااااة احااااجاث -43.15( مميااااػن ديشاااااراا عخاؾياااااا بسعااااجل نسااااػ سااااالب )609,153ليبمااااغ ) 2008
ليراال إلاااى  2009الساليااة العالسيااة ، ثاااع عاااود الائتسااان الشقااجي الحكاااػمي الارتفاااع  عااام  انزمااة

(  وكااان مااغ أىااع أساابار ذلااظ 71.36( مميااػن ديشاااراا عخاؾياااا وبسعااجل نسااػ سااشػي )1,043,895)
الارتفاع ىػ مشح قخوض استيلاكية لمسػا ششايغ و ماشح سامف الادواج فزالاا عاغ الدامف السسشػحاة 

( ممياػن ديشاااراا عخاؾيااا وبسعااجل 13,004,479وصال إلااى ) 2013الدااكشية  وفاي عااام لبشااء الاجور 
(، و ثع شيج إجسالي الائتسان الشقجي الحكػمي مداراا ترااعجياا لمداشػات التاي -5.68نسػ سالب )

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ 18,500,536انخفس ليرل إلى  ) 2017تمييا ، و في عام 
( وىحا يخجع إلى اسبار زيادة مشح الائتسان بسشح سامف فاي الداشػات الداابقة -2.62سشػي سالب)

 وغيخىا ، كسا ىػ مػضح في الذكل أدناه:

 (6الذكل )

 (2017-2004إجسالي الائتسان الشقجي الحكػمي لمسجة )تصػر  

 

 (2اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي )
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 ( 8847-8881ئزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ زغت انُىع نهًذح )الارسهُم  -ة

 الدحب على المكذهف -1

( إذ تذيخ  2017-2004شكل الدحب عمى السكذػف مدارات متعجدة في مجة البحث )    
( مميػن ديشاراا عخاؾياا و في عام 181,884بمغ نحػ ) 2004( إلى أنو في عام 3بيانات الججول )

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي مشخفس 175,503انخفس ليرل إلى ) 2008
  2012( عام -4.04( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ )1,853,558( وليختفع إلى )-78.94)

-94.003وبسعجل نسػ سالب )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 111,154انخفس إلى )  2013ففي عام 
اعاا متػاصلاا  وبسعجلات نسػ متفاوتة لمدشػات اللاحقة أما في  الدشػات اللاحقة فقج حقق  ارتف( 

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي سالب 167,701إذ بمغت ) 2017لتشخفس في عام 
(0.85-.) 

 خرم كمبيالات  -2

شيج ىحا الشػع مغ الائتسان الشقجي في الدشػات انولى  تحبحباا واضحاا بالشطخ إلى بيانات      
( 4إلى ) 2008( مميػن ديشاراا عخاؾياا وانخفس عام 3,295) 2004( قفج بمغ عام 3الججول )

( ومغ ثع اتخحت مبالغ خرع الكسبيالات -99.9مميػن ديشاراا عخاؾياا و بسعجل نسػ سشػي مختفع  )
نحػ   2016لمدشػات اللاحقة مداراا تشازلياا بذكلٍ حادٍ وبسعجلات نسػ متجنية, لتحقق عام 

إذ  2017( وسخعان ما انخفزت في عام 0يػن ديشاراا عخاؾياا و بسعجل نسػ سشػي  )( مم5,469)
 ( .-97.03( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )162بمغت نحػ )

 _القخوض والدلف3

حققت القخوض والدمف شفخةا نػعيةا عغ بؿية اننػاع انخخى للائتسان الشقجي الحكػمي     
( يتزح أن القخوض 3فاعاا مدتسخاا في مجة البحث, ومغ بيانات الججول )السسشػح إذ شيجت ارت

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وواصمت الارتفاع حتى 19,227بمغت ) 2004والدمف السسشػحة  في عام 
( و يعػد 1.57( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ  )18,818,594إذ بمغت نحػ ) 2016عام 

زيادة الصمب عمى الائتسان لغخض الؿيام بالسذاريع الاقترادية  ارتفاع القخوض والدمف إلى
، وأيزاا قامت السرارف بسشح سمفا لسشتدبييا وقجمت  2003والخجمية ولتحقيق الخفاـية بعج عام 



 

66 

 

بمغت القخوض  2017قخوضاا سكشية واستيلاكية لذخائح كبيخة مغ السػاششيغ, ولتشخفس في عام 
 (.-2.62ػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )( ممي18,325,439والدمف نحػ )

 _ ديهن متأخخة التدجيج4

( نلاحظ  أن الجيػن الستأخخة التدجيج اتخحت مداراا تشازلياا حاداا ، 3مغ بيانات الججول )    
(  0إذ بمغت الجيػن الستأخخة التدجيج نحػ) 2004وبسعجلات نسػ سشػي مشخفزة مشح عام 

( مميػن 5,908إذ بمغت الجيػن نحػ ) 2012واستسخت لمدشػات اللاحقة، ثع شيجت ارتفاعاا عام 
(, ومغ ثع شيجت الدشػات التي تمييا تحبحباا وبسعجلات نسػ 0اا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )ديشار 

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي بمغ 7,234بمغت نحػ ) 2017متفاوتة, وفي عام 
( ، ان الدبب في تأخخ تدجيج الجيػن ىػ تحػيل الائتسان إلى قخوض وسمف وذلظ 21.86)

 .السخكدي في التػسع  في مشح القخوض والدمف  لتػجييات البشظ

ومغ تحميل الائتسان الشقجي الحكػمي حدب الشػع يتزح أن الائتسان الشقجي الحكػمي      
السسشػح عمى شكل  قخوض وسمف احتل السختبة انولى مغ التدييلات الائتسانية السسشػحة مغ 

(* مغ مجسػع الائتسان الشقجي %93.476السرارف الحكػمية إذ بمغت انىسية الشدبية )
%(*  و الجيػن الستأخخة 6.474الحكػمي ، ومغ ثع الدحب عمى السكذػف وبأىسية ندبية )

%(* مغ مجسػع الائتسان 0.017%(* وخرع الكسبيالات  )0.031بمغت انىسية الشدبية ليا )
السسشػح عمى  (.ويعػد سبب تفػق الائتسان الشقجي7الشقجي الحكػمي كسا ىػ مػضح في الذكل )

شكل قخوض وسمف وحرػلو عمى السختبة انولى إلى أسبار مشيا ارتفاع الصمب عمى ىحا الشػع 
 مغ التسػيل لخفع مدتػى الخفاـية حدب شالبي ذلظ الائتسان .
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5 

 ( 7الذكل)

 (2017-2004تصػرات أنػاع الائتسان الشقجي السباشخ لمسرارف الحكػمية لمسجة )

 
 (2الباحثة بالاعتماد على بٌانات الجدول ) المصدر: من إعداد

-8882ج_ رسهُم انزىصَغ انمطبػٍ الائزًبٌ انُمذٌ نهًظبسف انسكىيُخ نهًذح )

8847) 

في ىحه الفقخة إجخاء تحميل إجسالي الائتسان الشقجي السسشػح لمقصاعات الاقترادية العخاؾية       
في تحفيد اننذصة الاقترادية في ( لبيان مجى أىسية ذلظ الائتسان 2017-2008لمسجة )

 القصاعات الخئيدة وبحدب  الججول الآتي :

 

 

 

 

                                                 

 *الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ِٓ اؽزَبة اٌجبؽضخ
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 )يهُىٌ دَُبس(               (8847-8882( رىصَغ انمطبػٍ الائزًبٌ انُمذٌ يٍ لجم انًظبسف انسكىيُخ )1خذول )   

اعى     

 انمطبع

 انغُىاد

رىصَغ الائزًبٌ 

انُمذٌ نهمطبػبد 

 الالزظبدَخ

انضساػخ 

وانظُذ 

 وانغبثبد

 انًُبخى

واعزخذاو 

 انفسى

انظُبػبد 

 انزسىَهُخ

انكهشثبء 

 وانغبص

ردبسح اندًهخ 

وانًفشد وانًطبػى 

 وانفُبدق

انُمم 

 وانًىاطلاد

انزًىَم وانزأيٍُ 

 وانؼمبس
 انزشُُذ وانجُبء انؼبنى انخبسخٍ خذيبد انًدزًغ

2008 3,436,150 294,511 603 301,656 31,784 955,028 124,105 113,005 760,568 450 854,440 

2009 41,167,082 862 2 18,621,248 260 20,332 913 375 8,420,159 14,095,976 6,955 

2010 8,835,205 532,867 10 405,107 22,103 514,885 132,542 5,032 5,352,955 3,397 1,866,307 

2011 16,567,721 1,276,134 10 2,366,628 1,899 1,382,349 785,985 4,849 7,190,314 5,452 3,554,101 

2012 23,340,407 1,646,338 10 1,223,902 301 3,296,956 1,736,066 112,329 9,794,961 113,859 5,405,685 

2013 23,386,921 1,747,411 5,876 1,068,600 1,176 1,907,175 2,246,640 579,945 9,130,546 111,812 6,587,740 

2014 26,877,880 1,864,477 21,983 1,419,267 772,279 1,270,395 1,935,649 845,417 11,135,142 966 7,612,305 

2015 29,077,603 1,961,230 6 1,906,750 702,107 1,412,257 1,690,214 1,035,801 12,982,288 926 7,386,024 

2016 29,849,818 2,046,886 6 1,348,394 1,379,379 1,638,260 2,543,055 684,426 13,519,657 17,948 6,671,807 

2017 38,233,221 1,651,685 1 1,249,762 2,002,753 2,010,232 2,403,554 682,138 43,713,121 926 7,079,146 

 اٌؼوالٟ، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالأثؾبس، إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ، أػلاك ِقزٍفخ.أػلاك اٌغلٚي ِٓ لجً اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌّوويٞ -اٌّظله: 

 (8847-8882رىصَغ انمطبػٍ الائزًبٌ انُمذٌ يٍ لجم انًظبسف انسكىيُخ )( يؼذلاد انًُى انغُىَخ 1خذول )

 اعى انمطبع    

 انغُىاد

رىصَغ الائزًبٌ 

انُمذٌ نهمطبػبد 

 الالزظبدَخ

انضساػخ وانظُذ 

 وانغبثبد

انًُبخى 

واعزخذاو 

 انفسى

انظُبػبد 

 انزسىَهُخ

انكهشثبء 

 وانغبص

ردبسح اندًهخ وانًفشد 

 وانًطبػى وانفُبدق
 انُمم وانًىاطلاد

انزًىَم 

 وانزأيٍُ

 وانؼمبس

 انؼبنى انخبسخٍ خذيبد انًدزًغ
انزشُُذ 

 وانجُبء

 ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ          ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ــــــــ 2008

2009 4.49 -99.707 -99.66 6073.007 -99.18 27.27- -99.26 -99.66 4887.822 3438332.44 -224.281 

2010 134.89 61717.51 400 -97.82 8401.15 2432.38 14417.19 1241.86 31.18- 22.27- 81731.833 

2011 27.14 139.48 0 121.42 -91.40 168.47 493.00 -3.63 31.38 18.12 28.13 

2012 40.87 82.88 8 -48.28 -84.14 138.50 120.87 2216.53 31.88 4222.32 18.82 

2013 14.92 6.13 58660 -12.68 290.69 -42.15 29.409 416.29 1.72- 4.72- 84.21 

2014 14.92 6.69 274.11 32.81 65569.98 -33.38 -13.84 45.77 84.21 22.43- 41.11 

2015 8.18 5.18 -99.97 34.34 11.87 11.16 -12.67 22.51 41.12 1.41- 8.27- 

2016 2.65 4.36 0 -29.28 96.46 16.002 50.45 -33.92 1.43 4232.88 2.11- 

2017 3.29 -19.307 0 -7.31 45.19 22.705 -5.48 -0.33 4.73 94.84- 1.481 

 أػلاك اٌغلٚي ِٓ لجً اٌجبؽضخ  -اٌّظله: 

 .اؽزَبة ِؼللاد إٌّٛ ِٓ لجً اٌجبؽضخ _
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نلاحظ أن  تػزيع الائتسان الشقجي لمقصاعات الاقترادية اتخح ( 5)و ( 4مغ بيانات الججوليغ )   
ثع شيج تحبحر لمدشػات  2008عام  ( مميػن ديشاراا عخاؾياا 3,436,150مداراا تراعجياا ، قج بمغ )
سشػي  نسػ مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل (23,340,407بمغ ) 2012اللاحقة وصػلا لعام 

سشػي  نسػ ( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل30,833,886و ارتفع إلى ) 2012( عام 40.87)
 .2017( عام 3.29)

يعج قصاع الدراعة والريج والغابات إذ يعج القصاع الدراعي أحج القصاعات الاقترادية السيسة      
في السجتسع العخاقي بدبب امتلاك العخاق السقػمات  الدراعية إذا ما استغميا استغلالاا جيجاا ، 

ارعة كػفخة تسكشو مغ تحقيق اكتفاء ذاتي مع فائس لمترجيخ ننو يستمظ السؤىلات الد  وبالتالي
السياه وانراضي الرالحة لمدراعة فزلاا عغ السشاخ الستشػع و تػفخ انيادي العاممة مغ السؤىميغ 

إن الائتسان الشقجي الحكػمي السسشػح لقصاع الدراعة والريج فقج شيج ، لمعسل في القصاع الدراعي
ن ديشاراا عخاؾياا وبأىسية ( مميػ 294,511ىحا القصاع تخاجعاا شؽيفاا وبمغ الائتسان الشقجي نحػ )

(  1,646,338ليختفع إلى ) 2008%(*مغ تػزيع القصاعي الائتسان الشقجي عام 2.44ندبية )
, ثع إلى 2012%(*عام 7.05(  وأىسية ندبية )29.00مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )

 2017يج تخاجعاا عام ثع ش 2016( عام 4.36( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ )2,046,886)
 (5.35أىسية ندبية مشخفزة بمغت )( مميػن ديشاراا عخاؾياا وب1,651,685إذ  انخفس إلى )

يعدى ذلظ إلى انخفاض السداحة السدروعة بدبب خزػع عجد مغ السحافطات لديصخة عرابات 
صمػر ويعػد داعر عمى الخغع مغ أىسية ىحا القصاع إلا  أن الائتسان السسشػح ليذ بالسدتػى الس

الدبب في ذلظ إلى ارتفاع درجة السخاشخ التي تحي  بالدراعة مثل التغيخات في الطخوف 
 .السشاخية 

( مداراا تشازلياا حاداا 2012-2008السشاجع واستعسال الفحع فقج شيج في الدشػات )أما قصاع      
ثع انخفس إلى  2008%(* عام 5.01وبأىسية ندبية )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 603إذ بمغ  )

 -2013, ومغ ثع ارتفع عامي )2012عام ( 0نسػ سشػي ) وبسعجلمميػن ديشاراا عخاؾياا ( 10)

6 

                                                 
*

 اؽزَبة اٌجبؽضخالا١ّ٘خ إٌَج١خ ِٓ 
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( عمى 274.11- 58660( عمى التػالي وبسعجل نسػ سشػي )21,983- 5,876(  )2014
مميػن ( 6%(* عمى التػالي ليشخفس بعج ذلظ عشج )0.08-0.02التػالي وبأىسية ندبية بمغت )

نلاحظ أن ىحا القصاع  أقل مغ  2017( عام 0سشػي مشخفس ) نسػ وبسعجلديشاراا عخاؾياا 
 القصاعات الاخخى وذلظ كػنو السحخك الخئيذ لمشسػ الاقترادي.

الاقتراد وىػ أم ا قصاع الرشاعات التحػيمية ؼيعج ىحا القصاع مغ الخكائد انساسية في       
الشسػ حتى عخف بأنو مغ الجػانب  عسمية إحجى دعائع الشسػ الاقترادي ، و يعجه بعزيع جػىخ

 (389: 2003السيسة الحي يعسل عمى تكػيغ ـيكل اقترادي متشػع ومتصػر.)عجسية ,

( إذ بمغ حجع الائتسان السسشػح نحػ 2011 – 2008فقج شيج تحبحباا واضحاا بيغ عامي )    
%(* 14.28( وبأىسية ندبية )484.19بسعجل نسػ سشػي ) مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 2,366,628)

%(* 4.05وبأىسية ندبية )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 1,249,762ليشخفس بعجىا إلى ) 2011عام
وذلظ يعػد إلى صعػبة تدػيق السشتجات بدبب  2017(عام -7.31سالب ) سشػي  نسػ وبسعجل

السشتجات الػششية  مشافدة العجيج مغ السشتجات انجشبية وتختب عميو ضعف فيأمام  السجال فتح
مميػن  (31,784الكيخباء والغاز فقج  بمغ )  السسشػح لقصاع بالائتسان ؼيسا يتعمق ،أمام انجشبية 

( مميػن 301إلى ) 2012%(*  ليرل عام 0.26وبأىسية ندبية ) 2008ديشاراا عخاؾياا عام 
( ثع اتخحت مداراا تراعجياا حتى نياية مجة البحث بمغ  84.14-وبسعجل نسػ ) ديشاراا عخاؾياا 

 .2017(عام 45.19( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )2,002,753)

عادة ما يتع تقجيع الائتسان الشقجي  تجارة الجسمة و السفخد والسصاعع والفشادقوؼيسا يتعمق بقصاع    
 التي عانى مشيا القصاع بعجما فتحت الدمبية الآثار مغ الخغع جارة وعمىالقريخ انجل لتسػيل الت

فقج ، العخاؾية أمام الدمع و السشتجات انجشبية  إلا  أن ىحا القصاع حطي بشدبة كبيخة  انسػاق
مميػن ديشاراا عخاؾياا وبأىسية ندبية  (955,028إذ بمغت نحػ ) 2008اخحت بالارتفاع مشح عام 

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي 3,296,956إلى ) 2012عام  لترل%(* 27.79)
مميػن ديشاراا عخاؾياا  (2,010,232%(* ليرل إلى )14.12( وبأىسية ندبية )138.50)

 .2017( عام 6.51( وبأىسية ندبية بمغت )22.705نسػ سشػي ) وبسعجل
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فذيج تحبحر في مشح الائتسان الشقجي لو في سشػات الاولى   الشقل والسػاصلاتأم ا قصاع   7
بيا العخاق إذ مشح نحػ 8وانخفس في سشػات أخخى نتيجة الطخوف غيخ السدتقخة التي مخَ 

ليختفع بعجىا ،  2014%(* عام 7.02( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبأىسية ندبية بمغت )1,935,649)
عام (* 7.79و بأىسية ندبية )مميػن ديشاراا عخاؾياا  (2,403,554في نياية مجة البحث إذ بمغ )

الحيػي والسيع ، لاسيسا اتداع شبكة  ويعػد ذلظ التحدغ إلى أداء نذاط ىحا القصاع ، 2017
 الخصػط الجػية وفتح شبكات اترال حجيثة .

السسشػح إلى وبالشطخ للائتسان الشقجي السسشػح لقصاع التسػيل والعقار نلاحظ تخاجع الائتسان     9
وليختفع بعج ذلظ إلى  2011( عام 3.63-( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ )4,849)
%(*بسعجل نسػ سشػي 3.56( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبمغت انىسية الشدبية )1,035,801)
وليتخاجع الائتسان السسشػح لقصاع التسػيل والتأميغ والعقار إلى  2015(عام 22.51)
أما قصاع خجمات  ، 2017( عام -0.33مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سالب )( 682,138)

( 11,135,142السجتسع فقج شيج الدشػات انولى تحبحر ما بيغ الارتفاع والانخفاض ، إذ بمغ )
ومغ ثع شيجت ارتفاع متػاصل بمغ  2014عام  (41.42أىسية ندبية )مميػن ديشاراا عخاؾياا وب

 .2017( عام 44.60(  وبأىسية ندبية )1.73نسػ سشػي ) لعج( وبس13,753,685)

وان الائتسان الشقجي السقجم لتحفيد قصاع العالع الخارجي نلاحظ أن  ىحا القصاع مشح ائتساناا      
ليختفع  2008%(* عام 3.74( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبمغت انىسية الشدبية )450أقل إذ بمغ )

ثع تخاجع إلى  2012عام (1988.38ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )( مميػن 113,859إلى )
( عام -94.84%(*وبسعجل نسػ )3.00( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبمغت انىسية الشدبية )926)

2017  . 

وأخيخاا مشح الائتسان الشقجي الحكػمي إلى قصاع التذييج و البشاء  فقج شيج ىحا القصاع      
( مميػن ديشاراا عخاؾياا إذ بمغت 7,612,305إذ بمغ نحػ ) 2014متػاصلاا حتى عام ارتفاعاا 

إذ بمغ حجع الائتسان   2016%(* و ثع اتخح مداراا تشازلياا حتى عام 28.32انىسية الشدبية )
( -9.66مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي سالب )( 6,671,807الشقجي الحكػمي )

                                                 
 الا١ّ٘خ إٌَج١خ ِٓ اؽزَبة اٌجبؽضخ *
8
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وبمغ نحػ  2017وسخعان ما ارتفع إجسالي الائتسان عام  *%(22.35وبأىسية ندبية )
( ، مشح 6.105%(* وبسعجل نسػ )22.95مميػن ديشاراا عخاؾياا وبأىسية ندبية) (7,079,146)

ىحا القصاع الائتسان الشقجي بذكل ممحػظ في سشػات الاخيخة نتيجة تعخض بعس محافطات 
 بشاء البشى التحتية .الذسال إلى حخر داعر مسا أدى الحاجة إلى 

(  2017-2008مغ تحميل تػزيع الائتسان الشقجي الحكػمي لمقصاعات الاقترادية لمسجة )   
انىسية الشدبية و الائتسان الشقجي السسشػح لكل القصاعات الاقترادية يتزح أن  خجمات السجتسع 

اع التجارة الجسمة والسفخد قص و الثانية قصاع التذييج والبشاء بالسختبة وجاء بالسختبة انولى 
الاقترادية  قصاع الدراعة  والريج و الغابات السختبة الخابعة وتميو القصاعات ووالسختبة الثالثة 

الحكػمية بسشح  الائتسان  ( وىحا يجل عمى تػجو السرارف8انخخى كسا ىػ مػضح في الذكل )
يعدز ىحه القصاعات ويزسغ الديػلة الشقجي نحػ ىحه القصاعات التي احتمت السخاتب انولى مسا 

 اللازمة لمقصاعات والؿيام بعسميا عغ شخيق الائتسان الشقجي الحكػمي .

 (8الشكل )
ٌٍّلح   رٛى٠غ الائزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبهف اٌؾى١ِٛخ ؽَت اٌمطبػبد الالزظبك٠خ

(2008-2017) 

 

 (2)المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على بٌانات الجدول 
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-8882_ رسهُم الائزًبٌ انزؼهذٌ انًًُىذ  يٍ لجم انًظبسف انسكىيُخ نهًذح )8

8847) 

يعج الائتسان التعيجي الشػع الثاني مغ الائتسان السسشػح مغ السرارف التجارية الحكػمية      
لتحفيد الشذاط الاقترادي لحا سيحمل إجسالي الائتسان التعيجي الحكػمي حدب تػزيع القصاعات 
سا الاقترادية وأنػاع ذلظ الائتسان الستسثل ر )الاعتسادات السدتشجية ، و خصابات الزسان( ك

  ىػ مػضح في الججول أدناه :

 (6الجدول)

 ( 2017-2009إجسالي الائتسان التعيجي مغ قبل السرارف الحكػمية لمسجة )

 مليهن دينار()                                                                                                     

  ثبلاػزّبك ػٍٝ خػلاك اٌجبؽضئاٌّظله: اٌغلٚي ِٓ  

 ؾبس, إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ أػلاك ِقزٍفخ ثٚالأ ٌلإؽظبءاٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ, اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ  (2014_2009_ إٌَٛاد )

 ,اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ,اٌج١بٔبد الالزظبك٠خ ٚالاؽظبئ١خ ,اٌمطبع إٌملٞ ,لَُ الائزّبْ  (2017_2015ٌَٕٛاد )ا _

 www.cbiraq.orgِٕشٛه ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه اٌّوويٞ 

 _ِؼلي إٌّٛ ِٓ اؽزَبة اٌجبؽضخ    

 

 

 

معدل 
 النمو 

خطابات 
 الضمان

معدل 
 النمو

الاعتمادات 
 المستندٌة

معدل 
 النمو 

الائتمان  أجمالً
 التعهدي

 السنوات

___ 8,434,987 ___ 24,920,879 ____ 33,355,866 2009 

76.68- 1,966,766 1.91 25,398,658 17.95- 27,365,424 2010 

41.12 2,775,640 5.36 26,761,826 7.35 29,537,466 2011 

18.60 3,292,034 2.42 27,409,515 3.38 30,701,549 2012 

58.59 5,221,014 20.89 33,136,408 24.93 38,357,422 2013 

6.95 5,583,906 9.03- 30,140,994 6.86- 35,724,900 2014 

1.55 5,670,664 31.48- 20,649,829 26.32- 26,320,493 2015 

14.03- 4,875,068 25.41- 15,400,790 22.96- 20,275,858 2016 

34.56- 3,189,762 7.06- 14,313,084 13.67- 17,502,846 2017 

 اٌّغّٛع 259,141,824  218,131,983  41,009,841 
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 (8847-8882نهًظبسف انسكىيُخ نهًذح )خًبنٍ الائزًبٌ انزؼهذٌ إرسهُم  - أ

( أن  إجسالي الائتسان التعيجي 2013-2009( نلاحظ خلال سشػات )6بيانات الججول )    
إلى)  2013ليختفع عام  2009( مميػن ديشاراا عخاؾياا عام33,355,866الحكػمي بمغ )
( وىػ أعمى معجل 24.93( مميػن ديشاراا عخاؾياا إذ بمغ معجل الشسػ الدشػي )38,357,422

نسػ سشػي خلال مجة البحث ، وذلظ نطخاا لمطخوف السدتقخة التي عاشيا العخاق وقج انعكذ 
ىحا الارتفاع عمى زيادة تعاملات العخاق مع بمجان العالع مغ أجل التجارة الخارجية  ، وبعج 

إذ بمغ  2017ذلظ تخاجع الائتسان السسشػح بذكل تشازلي ومتتالٍ وصػلاا لعام 
( نتيجة تعخض -13.67( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي مشخفس )17,502,846)

 ( 9البمج إلى تيجيجات سياسة  عدكخية. وتع تػضيح ذلظ مغ خلال الذكل )

رسهُم رىصَغ الائزًبٌ انزؼهذٌ يٍ لجم انًظبسف انسكىيُخ زغت انُىع  نهًذح  -ة

(8882-8847) 

بأن الاعتسادات السدتشجية  التي مشحتيا السرارف الحكػمية  ( يتزح6مغ بيانات الججول )     
احتمت القدع انكبخ مغ أجسالي الائتسان التعيجي ، إذ ارتفع مشح اعتسادات مدتشجية بذكلٍ 

مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 24,920,879إذ مشحت اعتسادات ؾيستيا ) 2009تراعجياا مشح مصمع عام 
مميػن ديشاراا ( 33,136,408ؾيسة الاعتسادات السسشػحة ) إذ بمغت 2013، واستسخت حتى عام 

( ، ثع تخاجعت السرارف الحكػمية في مشح 20.89)، و حققت أعمى معجل نسػ سشػي عخاؾياا 
الاعتسادات السدتشجية لمتجار أثخ تخدي انوضاع انمشية وسيصخة الإرىار عمى محافطات عجة إذ 

( عام -7.06يػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )( مم14,313,084مشحت اعتسادات بؿيسة  )
بمغت نحػ  2009، أما خصابات الزسان السسشػحة فقج شيجت مدارات متعجدة  ففي عام 2017

( مميػن ديشاراا 5,221,014إذ بمغت ) 2013( مميػن ديشاراا عخاؾياا ، لتختفع عام 8,434,987)
مشحت خصابات الزسان بؿيسة نحػ  2014( ، وفي عام 58.59عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )

بمغت  2017( ، وفي عام 6.95مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي ) (5,583,906)
 ( .-34.56( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجلات نسػ سالبة )3,189,762)

ات ندتشتج أن التصػر الحاصل في أجسالي الائتسان التعيجي بالشطخ لارتفاع مشح الاعتساد    
السدتشجية ، فقج ارتفعت استيخادات العخاق التجارية انمخ الحي يشعكذ عمى ارتفاع الصمب السحمي 
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عمى الدمع الخارجية وذلظ لقرػر العخض الكمي في البمج رفج الصمب السحمي الستدايج إذ بمغت 
خصابات  %(*، أما 84.17انىسية الشدبية للاعتسادات السدتشجية مغ مجسػع الائتسان التعيجي )
%(*  نتيجة الطخوف 15.82الزسان فبمغت انىسية الشدبية ليا مغ مجسػع الائتسان التعيجي )

الدياسة وانمشية الستخدية والتي سيػضحيا في السجة القادمة في تحميل الائتسان التعيجي 
 لمقصاعات الاقترادية و كسا ىػ مػضح في الذكل أدناه.

 (9اٌشىً)

 (2017-2009ئعّبٌٟ الائزّبْ اٌزؼٙلٞ ٚ الاػزّبكاد اٌَّزٕل٠خ ٚ فطبثبد اٌؼّبْ ٌٍّلح ) 

 
  (6المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على بٌانات الجدول )

 

-8882ئزًبٌ انزؼهذٌ نهًظبسف انسكىيُخ نهًذح )نلاج_ رسهُم انزىصَغ انمطبػٍ 

8847 ) 

لبيان أثخ الائتسان التعيجي عمى الشذاط الاقترادي في العخاق سيتع تحميل تػزيع أو مشح      
( ومعجلات 7الائتسان التعيجي حدب القصاعات الاقترادية الخئيدة وحدب بيانات الججول )

 ( الآتي:8الشسػ حدب بيانات الججول )

10
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 )مليهن دينار(  (8847-8882)ئتمان التعهجي من قبل المرارف الحكهمية حدب القطاعات الاقترادية للا  القطاعي  تهزيع (7)ججول                                   

 اعى انمطبع     

 انغُىاد

رىصَغ انمطبػٍ 

 نلائزًبٌ انزؼهذٌ

انضساػخ 

وانظُذ 

 وانغبثبد

انًُبخى 

 واعزخذاو انفسى

انظُبػبد 

 انزسىَهُخ

انكهشثبء 

 وانغبص

ردبسح اندًهخ 

وانًفشد وانًطبػى 

 وانفُبدق

انُمم 

 وانًىاطلاد

انزًىَم 

وانزأيٍُ 

 وانؼمبس

 انؼبنى انخبسخٍ خذيبد انًدزًغ
انزشُُذ 

 وانجُبء

2009 41,167,082 218 8 18,621,248 818 20,332 913 375 8,420,159 14,095,976 6,955 

2010 31,821,232 21 3 44,124,211 22 1,282,441 212 122 1,111 14,936,724 4,232,213 

2011 38,481,871 18 8 43,812,841 443 1,112,888 318 312 48,237 9,989,263 8,841,111 

2012 33,718,221 43 74 131 442 87,228,118 847 182 2,288 5,856,209 41,218 

2013 18,147,211 43 71 321 21 31,112,128 478 418 48,182 6,040,835 1,814 

2014 32,221,118 8 18 877 32 1,184,782 18 47,122 1,122,811 5,588,044 3,211 

2015 30,225,821 8 83 181 14 82,841,812 1,182 481 47,122 1,989,053 8,228 

2016 23,413,023 8 82 333 14 84,112,123 1,821 411 48,228 1,944,344 3,424 

2017 18,817,928 434 82 331 14 41,218,228 1,111 1 41,487 1,930,241 1,177 

 ٠ٕٛخ، أػلاك ِقزٍف.اٌّظله: أػلاك اٌغلٚي ِٓ لجً اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ، اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالأثؾبس، إٌشواد اٌَ

 (8847-8882)ئتمان التعهجي من قبل المرارف الحكهمية حدب القطاعات الاقترادية للا  القطاعي  تهزيعمعجلات النمه الدنهية ل (2)ججول 

 اسم القطاع     
 الدنهات

القطاعي تهزيع 
 للائتمان التعهجي

الدراعة والريج 
 والغابات

المناجم 
 واستخجام الفحم

الرناعات 
 التحهيلية

الكهخباء 
 والغاز

تجارة الجملة والمفخد 
 والمطاعم والفنادق

النقل 
 والمهاصلات

التمهيل والتأمين 
 العالم الخارجي خجمات المجتمع والعقار

التذييج 
 والبناء

 ــــــــ ــــــــ -------- ــــــــ ــــــــ ــــــــ ــــــــ ــــــــ ــــــــ ــــــــ ــــــــ 2009

2010 -16.69-6.32 -90.023 50 -37.80 -0.66 28564.74 -5.91 57.06    222848.783- 1.21 87723.81 

2011 -6.32          -51.16 -100 14.38 28.409 14.26 -59.25 -37.52       11.11 33.48- 41.81 

2012 5.09 -69.04 0 -99.99 4.42 318.67 -38 38.04 2.11- 3.81- 22.38- 

2013 26.22 0 5.63 -27.52 -28.81 31.12 -20.73 -68.11 81.34 34.12 11.83- 

2014 -6.15 -100 -33.33 -28.05 -53.57 -84.67 -63.95 10818.51 11171.71 28.71- 83.18- 

2015 -24.4 0 -54 53.06 5.12 403.704 7009.67 -99.406 22.12- 11.181- 88.14- 

2016 -22.53 0 26.08 -21.46 0 -23.98 -7.07 37.17 87.48- 8.82- 1.78 

2017 -19.62 0 0 0.3003 0 -21.39 38.03 -96.52 47.31 8.78- 74.13 

 احتدار معجلات الشسػ مغ قبل الباحثة-ةاعجاد الججول مغ قبل الباحث -: المرجر
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( مميػن 41,167,082بمغ تػزيع الائتسان التعيجي الحكػمي السسشػح لمقصاعات الاقترادية )   
سشػي  نسػ ( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل42,617,865ثع ارتفع إلى ) 2009ديشاراا عخاؾياا عام 

واتخح إجسالي القصاعات الاقترادية مداراا تشازلياا في الدشػات اللاحقة   2013( عام 26.22)
 . 2017( عام -19.62( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ )18,817,928وليدتقخ عشج )

لكل قصاع إذ بمغ الائتسان التعيجي السسشػح و ؼيسا يتعمق بتػزيع الائتسان التعيجي الحكػمي     
مميػن ديشاراا عخاؾياا  )862لقصاع الدراعة و الريج والغابات الائتسان الشقجي الحكػمي  بمغ )

( عام 0( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي)13وإلى ) 2009%(*عام 2.09بأىسية ندبية )
( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبأىسية 131إذ بمغ ) 2017واستسخت بالانخفاض ليدتقخ في عام   2013
( وبالتالي يتزح أن  إجسالي الائتسان التعيجي السسشػح ليحا 0%(* وبسعجل نسػ )6.96ندبية )

أيزاا فقج شيج ضعفاا في مشح الائتسان  الفحع عسالستاالسشاجع و القصاع ضعيف ججاا ، أما قصاع 
( مميػن ديشاراا 75ديشاراا عخاؾياا ليختفع إلى )  ( مميػن 2بمغ نحػ ) 2009ففي عام التعيجي  

وليشخفس  2013( عام 5.63%(* وبسعجل نسػ سشػي )1.75عخاؾياا إذ بمغت انىسية الشدبية)
 . 2017( عام 0( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي)29بعج ذلظ إلى نحػ )

 2009قصاعات الدابقة ففي عام إما قصاع الرشاعات التحػيمية فقج كان أوفخ حطاا مغ ال    
( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبمغت انىسية الشدبية ) 18,621,248خررت لو مبالغ بشحػ )

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي ) 385إلى )  2013%(* وليشخفس في عام 45.23
الحكػمي  ( تحبحباا واضحاا وتخاجع الائتسان التعيجي2017-2014( وشيجت السجة )-27.52

( مميػن 334بمغ ) 2017واستقخ في عام  2014(عام -28.05السسشػح بسعجل نسػ سالب )
%(*، أما قصاع الكيخباء 1.77( وبأىسية ندبية )0.3003ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي بمغ )

( مميػن ديشاراا 260بمغ ) 2009والغاز فيػ أيزاا مشح الائتسان التعيجي بذكل ضعيف ، عام 
( مميػن ديشاراا عخاؾياا لعام 84%(*و ليشخفس بعج ذلظ إلى )6.31اؾياا وبأىسية ندبية )عخ 

 ( مميػن ديشاراا عخاؾياا و بأىسية ندبية 41( وليػاصل التخاجع إلى )-28.81وبسعجل نسػ ) 2013
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 والفشادق تجارة الجسمة والسفخد والسصاعع، أما قصاع 2017( عام 0%( وبسعجل نسػ )2.17)
( مميػن ديشاراا عخاؾياا إذ بمغت الشدبة 20,332بمغ نحػ )  2009مداراا تراعجياا مشح عام 

مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي  (36,558,580إلى  ) 2013(* لتختفع عام 0.04)
( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبأىسية ندبية 16,860,890( ليشخفس السبمغ بعج ذلظ إلى )31.12)
شيجت الدشػات انولى مداراا ، وبالشطخ لقصاع الشقل والسػاصلات فقج  2017عام %(*89.60)

مميػن ديشاراا عخاؾياا إذ شكمت ندبة ( 913إذ بمغ )  2009تشازلياا للائتسان التعيجي عام 
( ، -38وبسعجل نسػ سشػي ) مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 172إلى ) 2013لتشخفس عام %(*2.21)

وبأعمى معجل نسػ سشػي مميػن ديشاراا عخاؾياا (62ئتسان التعيجي فقج بمغ )ارتفع الا 2014وعام 
بمغ   2017(  وتخاجع في الدشػات التي تمييا ، وفي عام  -63.95ضسغ ىحا القصاع بمغ )

 ( .38.03وبسعجل نسػ سشػي )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 5,654)

ػ الآخخ مغ القصاعات انقل حطاا في فقج كان ى التسػيل والتأميغ والعقارويميو قصاع        
  2009%(*عام 9.10وبشدبة ) مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 375صفة الائتسان التعيجي إذ مشح )

( ، أما -96.52وبسعجل نسػ سشػي )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 5إلى  ) 2017ليشخفس عام 
( 20.45ىسية ندبية )( وبأ8,420,159الشقجي السسشػح لقصاع خجمات السجتسع بمغ )الائتسان 

( مميػن 5,588,044بمغ ) 2014، شيجت الدشػات اللاحقة تحبحر وصػلا لعام  2009عام 
( ومغ ثع اتخحت سشػات اللاحقة مدارا تشازليا بمغ 44575.75ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )

 (17.35( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ )15,127)

إذ بمغ  2013شيج قصاع العالع الخارجي خلال الدشػات انولى تحبحباا وصػلاا لعام     
%(*ومغ ثع اتخح مداراا تشازلياا إلى 14.17وبأىسية ندبية )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 6,040,835)

%(* 10.25إذ بمغ انىسية الشدبية) مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 1,930,241إذ بمغ ) 2017عام 
( وأخيخاا قصاع التذييج والبشاء اتخح الائتسان التعيجي السسشػح لو -0.72ل نسػ سالب )وبسعج

ً ( 6,955مداراا تشازلياا إذ بمغ )  واحتمت انىسية الشدبية  2009عام ١ٍِْٛ ك٠ٕبهاً ػوال١ب
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( 5,051إذ بمغ رصيج الائتسان التعيجي الحكػمي السسشػح )  2013%(*وصػلاا لعام 10.0)
( تحبحباا واضحاا  2017-2014( وشيجت السجة )-66.23مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ )

وبسعجل نسػ مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 3,864بمغ  الائتسان التعيجي السسشػح ) 2014ففي عام 
وبسعجل نسػ سشػي  2017عام  مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 5,477، ليختفع إلى ) (-23.50سالب )

(71.63. )  

-2009ومغ التحميل أعلاه لتػزيع الائتسان التعيجي الحكػمي لمقصاعات الاقترادية لمسجة )    
تجارة ( حدب انىسية الشدبية لكل قصاع  والائتسان التعيجي السسشػح يتزح أن  قصاع 2017

وجاء بالسختبة الثانية قصاع العالع جاء بالسختبة انولى ،  السفخد والسصاعع والفشادقالجسمة و 
تميو  وبالسختبة الخابعة قصاع البشاء والتذييج التحػيمية الرشاعاتالخارجي وبالسختبة الثالثة قصاع 

 بؿية القصاعات يتزح مغ ذلظ أن السرارف الحكػمية تتحفظ في مشح الائتسان التعيجي لبؿية
 القصاعات التي احتمت السخاتب انخيخة كسا ىػ مػضح في الذكل أدناه.

 (10اٌشىً)

 ( 2017-2009رٛى٠غ الائزّبْ اٌزؼٙلٞ ِٓ اٌّظبهف اٌؾى١ِٛخ ٌٍّلح)

 

 (2المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على بٌانات الجدول )
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  انثبٍَانًجسث 

 دوس انزًىَم انًظشفٍ انسكىيٍ فٍ الأَشطخ الالزظبدَخ

 -:رىطئخ

يعج الشسػ الاقترادي واحجاا مغ السػضػعات السيسة ننو ضاىخة تدتحق الػقػف عشجىا كػنو     
يعسل عمى تحقيق الشسػ الاقترادي و تمبية حاجات انفخاد انساسية ، لحلظ سػف نتصخق في 

وأثخه  ٘نا اٌّجؾش  ئٌٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق ٚٔزىٍُ ػٓ رؾ١ًٍ اٌز٠ًّٛ اٌّظوفٟ اٌؾىِٟٛ
( مغ متغيخات مختارة ىي ) الشاتج 2017-2004في تحفيد الشسػ الاقترادي العخاقي لمسجة )

السحمي الإجسالي، والتجارة ، والاستثسار، والخفاـية ( و التصخق إلى التحجيات التي يػاجييا 
 القصاع السرخفي العخاقي و تػضيح السقتخحات لتصػيخ القصاع السرخفي.

 فٍ انؼشالٍ: انًُى الالزظبدٌ  ولاا أ

شيج الاقتراد العخاقي مغ العقػد الساضية تخاجع معجلات نسػ القصاعات الاقترادية وتػقف     
بعزيا، نتيجة الدياسات التي انتيجتيا الحكػمات الدابقة وزج العخاق في حخور وعقػبات 
ٚئ٠مبف رظل٠و إٌفؾ اٌنٞ ٠ؼل اٌّظله الأٚي فٟ هفل اٌؼواق ثبٌؼبئلاد اٌقبهع١خ ٚفٟ إٌَٛاد 

سسح لمعخاق بترجيخ الشف  وتحقيق عػائج مغ العسمة انجشبية انعكدت  2003التي تمت عام 
عمى تصػيخ القصاعات الاقترادية الشقل والخجمات ... والخ ، فزلاا عغ فتح الحجود أمام تجفق 

مع والخجمات وىػ ما انعكذ عمى رفج الصمب السحمي بييكل مشػع مغ الدمع والخجمات ،  الد
الان السسيد الػحيج سػاء في العقػد الساضية أم الحالية وىػ اعتساد الاقتراد العخاقي عمى الشف  

لسية مػرداا رئيداا في رفج الاقتراد العخاقي بالعائجات وىػ بحلظ عخضة لتحبحبات أسػاق الشف  العا
  ، إذ إن  حداسية أسعار الشف  شجيجة اتجاه التغيخات الخارجية . 2008كسا حجث عام 

 مداىسة ندبةإذ بمغت   GDPوقج وججت القصاعات الاقترادية  دورىا في السداىسة في      
%( وبمغت ندبة مداىسة قصاع 57.96) نحػ 2004الإجسالي عام  السحمي الشاتجفي  الشف 

%GDP (7.43 )%( وبمغت ندبة مداىسة قصاع الدراعة  إلى 32.85) GDPالخجمات إلى 
( ، وفي 124: 2017%( .)حديغ و رسغ ,1.76) GDPوندبة مداىسة قصاع الرشاعة إلى 

%( ومداىسة 53.8حققت اننذصة الدمعية مداىسة في الشاتج السحمي الإجسالي ) 2017عام 

 : دوس انزًىَم انًظشفٍ انسكىيٍ فٍ الأَشطخ الالزظبدَخ انثبٍَانفظم انثبٍَ            انًجسث 
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%(  وشيجت اننذصة الخجمية مداىسة 20.5ي )اننذصة  التػزيعية في الشاتج السحمي الإجسال
 ( 14 :2017,البشظ السخكدي العخاقي %( .)25.7في الشاتج السحمي الإجسالي )

تزصمع السرارف الحكػمية اليػم بجية تسػيل القصاعات الاقترادية في العخاق إذ إن       
، التي لا تعسل مجسل التسػيل يعػد لتمظ السرارف في ضل تخاجع واضح لمسرارف الخاصة 

بأبد  مقػمات الريخفة الحجيثة ، وىحا  يعػد لدياسات السرارف الائتسانية ومشيا ما يعتسج 
عمى بيع وشخاء العسمة فق  ومشيا ما يتعامل بانسيع والدشجات وغيخ ذلظ ، عمى الخغع مغ 

غ التسػيل الإصلاحات السرخؼية الييكمية التي تصخق إلييا سابقاا ، لحا سشتشاول العلاقة بي
 السرخفي الحكػمي وأثخه في تحفيد اننذصة الاقترادية:

ا     الالزظبدٌ وانًُى انسكىيٍ انًظشفٍ انزًىَم ثٍُ ؼلالخرسهُم ان:  ثبَُب

واجو الاقتراد العخاقي تحجيات جسو في العقػد الساضية أثخت عميو بذكلٍ سمبي ، بالحات     
التي قرست ضيخ  1995في عقج التدعيشات مغ القخن السشرخم نتيجة العقػبات الجولية عام 

الاقتراد العخاقي وتخاجعت عمى أثخىا معجلات نسػ الشاتج السحمي الإجسالي ، لحا اتخحت أولى 
 2003الإصلاح  في تحقيق معجلات نسػ عالية  لدج الصمب السحمي الستدايج بعج عام  خصػات

 .مغ خلال الديادة أو التػسع في الانفاق العام ومشح الائتسان الصػيل انجل

( نلاحظ أن  إجسالي الشاتج السحمي الإجسالي في العخاق اتخح مداراا 9مغ بيانات الججول )     
تراعجياا مسا يجل عمى التحدغ الحي شخأ عمى ـيكل الشاتج السحمي الإجسالي بالخغع مغ أن  ذلظ 
التحدغ  كان دون السدتػى السصمػر ولع يديع في رفج الصمب السحمي الستدايج إلا  أنو في تحدغ 

( مميػن ديشاراا عخاؾياا عام 53,235,358يسة الشاتج السحمي الإجسالي )مدتسخ إذ سجمت ؾ
التجىػر  بدبب( 0.38وبشدبة إجسالي الائتسان الشقجي الى الشاتج السحمي الإجسالي ) 2004

الستعاؾبة التي  الاقترادية و مخوره بانزمات 2003الحي كان يعيذو الاقتراد العخاقي في  عام 
  .  في  العخاق التي كانت تشفق في مجالات غيخ مججية كافة لاقتراديةانعكدت عمى السػارد ا
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 (9) غلٚياٌ

-2004ٌٍّلح) اٌغبه٠خ ثبلأٍؼبه الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٝ اٌؾىِٟٛ إٌملٞ الائزّبْ َٔجخ

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(                                      (2017

 :ِٓ أػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ :اٌّظله

لَُ  اٌؾم١مٟ اٌمطبع, ٚالاؽظبئ١خ الالزظبك٠خ اٌج١بٔبد, اٌؼوالٟ  اٌّوويٞ (  اٌجٕه2006-2004( إٌَٛاد )1اٌؼّٛك )_

( ٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ 2017-2007, إٌَٛاد ) www.cbiraq.org اٌجٕه ِٛلغ ػٍٝ ِٕشٛه ,الإعّبٌٟ ,  ِؾٍٟ إٌبرظ

 , اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالاثؾبس , إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ أػلاك ِقزٍف

( ٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ, اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالاثؾبس, إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ 2015-2004(  إٌَٛاد )3اٌؼّٛك )_

ّوويٞ  اٌؼوالٟ ,اٌج١بٔبد الالزظبك٠خ ٚالاؽظبئ١خ ,اٌمطبع إٌملٞ  لَُ  ( اٌجٕه ا2017ٌ-2016أػلاك ِقزٍفخ , إٌَٛاد)

 www.cbiraq.orgلائزّبْ , ِٕشٛه ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه 

 ( ِٓ اؽزَبة اٌجبؽضخ4( )2_اٌؼّٛك )

( عام 40.88( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )157,026,061ثع ارتفع إلى )   
نتيجة دخػل البمج في مشعصف ججيج بعج تغييخ الشطام الدياسي و انفتاح العخاق عمى  2008

العالع الخارجي وما رافق ذلظ مغ التغيخات الكثيخة في جسيع الدياسات الستبعة ورفع العقػبات 
وشكمت الشدبة إجسالي الائتسان الشقجي ار الشف  ليػاصل الاقترادية التي صاحبيا ارتفاع في أسع

َٔجخ ئعّبٌٟ 

الائزّبْ إٌملٞ 

اٌٝ  اٌؾىِٟٛ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ  

 (4)ئعّبٌٟ %

 الائزّبْ ئعّبٌٟ

إٌملٞ 

 (3اٌؾىِٟٛ)

 إٌّٛ ِؼلي

 (2)إٌَٛٞ

  

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ

 (1) ثبلأٍؼبه اٌغبه٠خ

 

 إٌَٛاد

0.38 204,406 _____ 53,235,358 2004 

1.04 767,163 38.12 73,533,598 2005 

0.82 783,884 29.99 95,587,954 2006 

0.96 1,071,587 16.60 111,455,813 2007 

0.38 609,153 40.88 157,026,061 2008 

0.79 1,043,895 16.80- 130,642,187 2009 

1.91 3,194,404 27.90 167,093,204 2010 

4.13 8,987,768 30.06 217,327,107 2011 

5.42 13,788,586 3.692 254,225,490 2012 

4.86 13,004,479 5.17 267,395,614 2013 

6.14 16,377,926 0.36- 266,420,384 2014 

9.35 18,682,628 25.03- 199,715,699 2015 

9.31 18,999,153 2.08 203,869,832 2016 

8.18 18,500,536 10.85 225,995,179 2017 

http://www.cbiraq.org/
http://www.cbiraq.org/
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( مميػن 130,642,187( ، وثع انخفزت إلى )0.38الحكػمي إلى الشاتج السحمي الإجسالي )
( بدبب اثار الازمة السالية  وحققت ندبة مداىسة -16.80ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ مشخفس )

 . 2009( عام 0.79)

أنخفس  2014ثع أخحت بالارتفاع في الدشػات اللاحقة وحققت ندب مختفعة ، وفي عام     
( بدبب الحخر داعر -0.36( بسعجل نسػ سالب)266,420,384الشاتج السحمي الإجسالي )

 إجساليبمغ  2017وفي عام ( ، 6.14التي شيجىا العخاق الانيا حققت ندبة مداىسة عالية )
يعدى ( 8.18ندبة )، فقج بمغت مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 18,500,536ػح )الائتسان الشقجي السسش

زيادة الصمب والعخض عمى الائتسان الشقجي وإلى  إلىىحا التػسع في الائتسان الشقجي الحكػمي 
لتػاصل السرارف السرارف الحكػمية وبالحات زيادة الائتسان  الشقجي السقجم لكافة القصاعات 

 ادناه:ذكل الفي  يشطخ القصاعات الاقترادية ولتػضيح ذلظالحكػمية رفج 

 (11الشكل )

لمسجة الإجسالي لى الشاتج السحمي إالائتسان الشقجي الحكػمي  إجساليفي التصػرات الحاصمة 
(2004-2017) 

 

 (9المصدر: من أعداد الباحث بالاعتماد على بٌانات الجدول )
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ا   انًظشفٍ انسكىيٍ والاعزثًبسؼلالخ ثٍُ انزًىَم رسهُم ان: ثبنثب

يعج الاستثسار الخكيدة انساسية مغ ركائد الشسػ الاقترادي والسحخك انساسي والحيػي     
والجيشاميكي لعجمة الاقتراد والتشسية وىػ أحج العػامل السحجدة لمصاقة الإنتاجية والسحفد للأنذصة 

ترادي وتحقيق أىجاف البمج وشسػحاتو الإنتاجية وىػ وحجه القادر عمى تحخيظ عسمية الشسػ الاق
 ( السجرج  أدناه :10الاقترادية والاجتساعية ولتػضيح ىحه العلاقة يشطخ الججول )

 ( 10الججول )

 (2017-2004َٔجخ الائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ ئٌٝ الاٍزضّبهاد اٌؼوال١خ ٌٍّلح )

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(        

 اٌّظله: ِٓ أػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ :                                                                            

( اٌجٕه اٌّوويٞ  اٌؼوالٟ ,اٌج١بٔبد الالزظبك٠خ ٚالاؽظبئ١خ ,اٌمطبع إٌملٞ , لَُ الاٍزضّبهاد  ِٕشٛه ػٍٝ 1_ اٌؼّٛك )

  www.cbiraq.orgِٛلغ 

( ٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ, اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالاثؾبس, إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ 2015-2004(  إٌَٛاد )3_  اٌؼّٛك )

( اٌجٕه اٌّوويٞ  اٌؼوالٟ ,اٌج١بٔبد الالزظبك٠خ ٚالاؽظبئ١خ ,اٌمطبع إٌملٞ ,  لَُ  2017-2016أػلاك ِقزٍفخ , إٌَٛاد)

 www.cbiraq.orgلائزّبْ ِٕشٛه ػٍٝ ِٛلغ 

 ( ِٓ اؽزَبة اٌجبؽضخ 4( )2_اٌؼّٛك )

 ئعّبٌٟ الائزّبْ إٌملٞ

اٌٝ الاٍزضّبهاد  اٌؾىِٟٛ

 (  4) اٌؼوال١خ%

ئعّبٌٟ الائزّبْ 

 اٌؾىِٟٛ إٌملٞ

 (3) 

ِؼلي إٌّٛ 

 (2إٌَٛٞ )

الاٍزضّبهاد 

 (1اٌؼوال١خ  )

 إٌَٛاد

18.99 204,406 _____ 1,076,225 2004 

54.53 767,163 30.71 1,406,780 2005 

32.62 783,884 70.81 2,402,937 2006 

27.72 1,071,587 60.83 3,864,737 2007 

19.93 609,153 20.93- 3,055,803 2008 

31.59 1,043,895 8.13 3,304,308 2009 

51.28 3,194,404 88.50 6,228,635 2010 

189.86 8,987,768 24.00- 4,733,657 2011 

320.38 13,788,586 9.08- 4,303,740 2012 

416.41 13,004,479 27.43- 3,122,958 2013 

298.10 16,377,926 75.92 5,494,051 2014 

184.49 18,682,628 84.31 10,126,307 2015 

167.84 18,999,153 11.77 11,319,180 2016 

124.75 18,500,536 31.00 14,829,012 2017 
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( شيجت الاستثسارات إجسالاا مدارات متعجدة شػال مجة البحث 10مغ بيانات الججول)   
عام مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 1,076,225( إذ بمغ إجسالي الاستثسارات  نحػ )2004-2017)

 وذلظ نتيجة تدايج%( 18.99وندبة إجسالي الائتسان الشقجي إلى الاستثسارات . ) 2004
 العخاق . في الاقتراديعجمة الشسػ  لجفع بالاستثسار الاىتسام

ولكغ مميػن ديشاراا عخاؾياا   (3,055,803ومغ ثع ارتفعت الاستثسارات إجسالاا إذ بمغت )     
وذلظ نتيجة أحجاث انزمة السالية السحكػرة سابقاا  2008( عام -0.23حققت معجل نسػ سالب )

تجىػر الػضع انمشي و الدياسي والاقترادي وما شيجتو الدشػات اللاحقة مغ فزلاا عغ 
ارتفع إجسالي الاستثسارات إذ بمغت نحػ   2009تحبحبات في إجسالي الاستثسارات في عام 

( وبشدبة مداىسة الائتسان الشقجي 0.08وبسعجل نسػ سشػي )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 3,304,308)
( نتيجة تحدغ الػضع انمشي وسيصخة الحكػمة 31.59ستثسارات بمغت )الحكػمي في إجسالي الا

إذ بمغ  2013عمى السذيج الدياسي وعمى مخافق الحياة و انخفزت عسميات الإرىار وفي عام 
( -0.32وبسعجل نسػ سشػي سالب )مميػن ديشاراا عخاؾياا  (3,122,958إجسالي الاستثسارات )

ان الشقجي الحكػمي إلى إجسالي الاستثسارات التي بمغت وشكمت ندبة عالية مغ إجسالي الائتس
 %( .416.41نحػ )

بمغ إجسالي الاستثسارات  2014إن الاستثسارات إجسالاا اتخحت مداراا تراعجياا ففي عام 
%( 298.10وبمغت ندبة الائتسان الشقجي الحكػمي )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 5,494,051)

مميػن ( 14,829,012ارتفعت  إلى )  2017للاحقة وفي عام واستسخت بالارتفاع في الدشػات ا
( ووصمت ندبة مداىسة الائتسان الشقجي الحكػمي إلى 0.27بسعجل نسػ سشػي )ديشاراا عخاؾياا 

 ( . 12%( كسا ىػ مػضح في الذكل )124.75إجسالي الاستثسارات )
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 (12الذكل )

الحكػمي إلى الاستثسارات العخاؾية لمسجة التصػرات الحاصمة في إجسالي الائتسان الشقجي 
(2004-2017) 

 

 (00المصدر: من أعداد الباحث بالاعتماد على بٌانات جدول )

ا   انزًىَم انًظشفٍ انسكىيٍ ثزسفُض انزدبسح  ثٍُ ؼلالخرسهُم ان: ساثؼب

تعج التجارة مغ أىع الخكائد الاساسية لتحقيق الشسػ الاقترادي ، و عاملاا ميساا نقامو    
العلاقات الاقترادية الخارجية ، لحا فأن الجول تدعى إلى اصجار العجيج مغ الاجخاءات لتشطيع 
التجارة لكي يزسغ مداىستيا في الشاتج السحمي الاجسالي ، ولتحقيق ذلظ  تػصي السرارف 

ورة التعامل بيا بكػنيا أحج الخوافج لتسػيل التجارة ويؤدي الى تحدغ في السيدان التجاري بزخ 
ويشعكذ ذلظ ايجابياا عمى أقامو السذاريع الانتاجية التي تحقق الشسػ الاقترادي ويتع تػضيح 

 (11ذلظ بالاعتساد عمى بيانات الججول )
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 (11الججول )

 ئعّبٌٟ الائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ اٌٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح  

 )١ٍِْٛ ك٠ٕبه(  (2004-2017) 

 اٌّظله: ِٓ أػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ 

  .(  ٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ, اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالاثؾبس, إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ أػلاك ِقزٍفخ 1_ اٌؼّٛك )_

ٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ, اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالاثؾبس, إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ  ( 2015-2004إٌَٛاد )( 3_ اٌؼّٛك)

اٌّوويٞ  اٌؼوالٟ ,اٌج١بٔبد الالزظبك٠خ ٚالاؽظبئ١خ ,اٌمطبع إٌملٞ  لَُ  لائزّبْ  (2017-2016. إٌَٛاد ) أػلاك ِقزٍفخ

 www.cbiraq.orgِٕشٛه ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه

 ( ِٓ اؽزَبة اٌجبؽضخ 4( )2_اٌؼّٛك)

( مميػن ديشاراا عخاؾياا وبمغت -5,073,876يتزح أن السيدان التجاري حقق عجداا  بمغ )    
وذلظ   2002عام %(-4.02ندبة إجسالي الائتسان الشقجي الحكػمي إلى السيدان التجاري )

عمى الرادرات العخاؾية حقق اثر زٌادة الاستٌرادات بدبب الانفتاح التجاري الحي شيجه العخاق 
( 40,029,922إلى  ) 2008التجاري تحدشاا بفػائس متتالية حتى وصمت في عام  السيدان

( ، وشكمت ندبة إجسالي الائتسان الشقجي 0.33مميػن ديشاراا عخاؾياا وبسعجل نسػ سشػي )

إخًبنٍ الائزًبٌ 

انُمذٌ انً انًُضاٌ 

 انزدبسٌ% 

 

 

إخًبنٍ الائزًبٌ 

 انسكىيٍ انُمذٌ

 يؼذل انًُى 

 انغُىٌ

 انغُىاد انًُضاٌ انزدبسٌ 

-4.02  204,406 _____  5,073,876- 2004 

14.13  767,163 206.97-  5,427,955 2005 

4.52  783,884 219.48  17,341,407 2006 

3.72  1,071,587 66.19  28,819,820 2007 

1.52  609,153 38.89  40,029,922 2008 

12.55  1043895 79.22-  8,316,360 2009 

18.91  3,194,404 103.08  16,888,950 2010 

16.67  8,987,768 170.50  45,686,160 2011 

26.84  13,788,586 12.43  51,365,798 2012 

28.02  1,300,4479 9.67-  46,397,472 2013 

36.22  16,377,926 2.54-  45,217,480 2014 

153.12  18,682,628 73.01-  12,201,070 2015 

133.33  18,999,153 16.79  14,249,686 2016 

63.17  18,500,536 105.50  29,283,520 2017 
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%( وسخعان ما اتخح السيدان التجاري مداراا 1.52الحكػمي السسشػح  إلى السيدان التجاري )
وبسعجل نسػ سشػي سالب مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 8,316,360إذ بمغ )  2009تشازلياا في عام 

(  نتيجة التخاجع في أسعار الشف  بذكلٍ متجنٍ بدبب انزمة السالية التي تع ذكخىا سابقا -1.57)
%( وثع اتخحت حالة السيدان التجاري مداراا 12.55إلا  أنيا حققت ندبة مداىسة عالية )

حاصمة في الرادرات تراعجياا وحققت معجلات نسػ عالية لمدشػات اللاحقة نتيجة الديادة ال
و بسعجل نسػ  مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 46,397,472انخفس السيدان التجاري إلى ) 2013وؼيعام

( وندبة مداىسة للائتسان الشقجي الحكػمي إلى السيدان التجاري بمغت نحػ -0.10سشػي )
 %( وىحا يجل عمى دعع الائتسان الشقجي الحكػمي لقصاع التجارة . 28.02)

( إذ استسخ الفائس في السيدان التجاري 2017-2014غ متابعة التصػرات في السجة )ويسك    
    2015( في عام -1.31وبسعجل نسػ سالب )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 12,201,070ليرل إلى )

مميػن ديشاراا ( 29,283,520نتيجة الحخر التي خاضيا العخاق ضج )داعر( ولتختفع إلى )
( وندبة مداىسة الائتسان الشقجي الحكػمي إلى السيدان التجاري 0.72وبسعجل نسػ )عخاؾياا 

يخجع سبب ذلظ لتحدغ وضع البمج مغ خلال تحخيخ بعس السشاشق  2017%( عام 63.17)
التي كان يديصخ عمييا التشطيع الإرىابي ويسكغ  تػضيح إجسالي الائتسان الشقجي الحكػمي إلى 

  السيدان التجاري في الذكل أدناه .

 (13شىً )اٌ

 (2017-2004اٌزطٛهاد اٌؾبطٍخ فٟ ئعّبٌٟ الائزّبْ إٌملٞ ئٌٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٌٍّلح )

 

  (11اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي )

-4.02 
14.13 4.52 3.72 1.52 12.55 18.91 16.67 26.84 28.02 36.22 

153.12 
133.33 

63.17 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

 %  أجمالً الائتمان النقدي الى المٌزان التجاري
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ا    وأثشِ فٍ رسمُك انشفبهُخ : انزًىَم انًظشفٍ انسكىيٍ خبيغب

( يتزح أن  نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي اتخح مداراا 12مغ بيانات الججول )       
ليػاصل الارتفاع  2004( عام 5.62وبشدبة ) مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 3,632,544تراعجياا بمغ )

نتيجة ىحا   2010( عام 0.03وبسعجل نسػ سشػي )مميػن ديشاراا عخاؾياا  (4,313,243إلى )
وضاع في العخاق  ومشيا ازدياد حجع الائتسان تغيخات  كبيخة في جسيع انلارتفاع ىػ حجوث ا

لغاء الدقػف إقام البشظ السخكدي العخاقي بتذخيع الكثيخ مغ القػانيغ  ومشيا  إذالسرخفي 
سعار الفائجة عمى الػدائع وعمى مشح الائتسان مسا أسيع  بتػسع أالائتسانية الستسثمة بتحخيخ 

وايزا زيادة رواتب  عامةالسرارف الالسرارف الحكػمية في مشح الائتسان وخمق السشافدة بيغ 
السػضفيغ واجػر العامميغ في القصاعات الاقترادية نتيجة زيادة الايخادات الشف  ، و في عامي 

( نتيجة انحجاث التي 0.67– 2.35-مشخفزة بمغت ) حققت معجلات نسػ 2015- 2014
( وىحا يجل عمى دعع 373.74- 325.44تعخض ليا العخاق لكغ حققت ندب عالية بمغت )

وبسعجل مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 5,220,598) 2017في عام  الائتسان السقجم مغ قبل السرارف،
ارف الائتسان في الدشػات ( بدبب مشح السر354.37(  وبشدبة بمغت )-0.04نسػ سشػي)

 الدابقة بدبب الاحجاث التي مخ بيا العخاق.       

عام  مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 19,538,773أما بخرػص انفاق انسخ السعيذية فقج بمغ )    
فقج بمغ   2015انخفاضاا عام واستسخ بالارتفاع في الدشػات اللاحقة ، إذ شيج  2004

( نتيجة حخر )داعر( -0.13عخاقي وبسعجل نسػ سالب )  ( مميػن ديشار124,352,100)
(  ، ثع عاود الارتفاع إلى 15.02وعمى الخغع مغ الانخفاض الانيا حققت ندبة عالية بمغت )

نتيجة تحدغ  2017( عام 0.07وبسعجل نسػ سشػي )مميػن ديشاراا عخاؾياا ( 141,539,962)
 (. 14الدياسية والاقترادية كسا ىػ مػضح في شكل ) أوضاع البمج
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 ( 12غلٚي )اٌ     

َٔجخ الائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ ئٌٝ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚأفبق الأٍو اٌّؼ١ش١خ   فٟ 

 ١ٍِْٛ ك٠ٕبه((                 )2017-2004اٌؼواق ٌٍّلح )

ئعّبٌٟ 

الائزّبْ 

اٌٝ  إٌملٞ

ٔفبق ا

الاٍو 

اٌّؼ١ش١خ

% 

(7) 

ئعّبٌٟ 

الائزّبْ 

اٌٝ  إٌملٞ

ِزٍٛؾ 

ٔظ١ت 

 (6اٌفوك%)

ئعّبٌٟ 

الائزّبْ 

 (5إٌملٞ)

 ِؼلي 

 إٌّٛ 

 إٌَٛٞ

(4) 

 أفبق الاٍو 

 (3اٌّؼ١ش١خ)

ِؼلي 

إٌّٛ 

 إٌَٛٞ

(2) 

ٔظ١ت اٌفوك 

ِٓ إٌبرظ 

اٌّؾٍٟ 

 (1الإعّبٌٟ )

 إٌَٛاد

1.04 5.62 204,406 ___ 19,538,773 ___ 3,632,544 2004 

2.78 20.76 767,163 41.22 27,593,240 1.72 3,695,256 2005 

2.20 19.74 783,884 28.75 35,526,340 7.41 3,969,297 2006 

2.49 27.29 1,071,587 20.93 42,963,013 1.09- 3,925,822 2007 

1.24 14.70 609,153 14.26 49,091,356 5.54 4,143,615 2008 

1.52 25.02 1,043,895 39.03 68,256,193 0.67 4,171,409 2009 

4.43 74.06 3,194,404 5.52 72,026,324 3.40 4,313,243 2010 

11.61 199.82 8,987,768 7.47 77,412,594 4.27 4,497,745 2011 

13.65 277.96 13,788,586 30.46 101,000,000 10.28 4,960,480 2012 

9.80 251.87 13,004,479 31.38 132,696,000 4.08 5,163,162 2013 

11.55 325.44 16,377,926 6.80 141,724,800 2.53- 5,032,519 2014 

15.02 373.74 18,682,628 12.25- 124,352,100 0.67- 4,998,765 2015 

14.44 346.39 18,999,153 5.79 131,552,300 9.72 5,484,745 2016 

13.07 354.37 18,500,536 7.59 141,539,962 4.81- 5,220,598 2017 
 اٌّظله: ِٓ أػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ

 https:data.albankaldawli.org( ث١بٔبد ِٓ ِغّٛػخ اٌجٕه اٌلٌٟٚ 3( )1_اٌؼّٛك )

اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ الاؽظبء ٚالاثؾبس, إٌشواد ا٠ٌَٕٛخ  ( ٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ,2015-2004(  إٌَٛاد )5_ اٌؼّٛك )

( اٌجٕه اٌّوويٞ  اٌؼوالٟ ,اٌج١بٔبد الالزظبك٠خ ٚالاؽظبئ١خ ,اٌمطبع إٌملٞ ٚاٌؾم١ك  2017-2016أػلاك ِقزٍفخ , إٌَٛاد)

 www.cbiraq.orgلَُ  لائزّبْ ٚ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ِٕشٛه ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه

 ( ِٓ اؽزَبة اٌجبؽضخ7()6( )4( )2_اٌؼّٛك)

 

 

 

 

https://data.albankaldawli.org/
http://www.cbiraq.org/
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 (14اٌشىً )

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  رطٛهاد فٟ ئعّبٌٟ الائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ ئٌٝ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ

 (2017-2004ٚاٍزٙلان الأٍو اٌّؼ١ش١خ  ٌٍّلح )

 

(12ػلاك اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌغلٚي )ئاٌّظله : ِٓ   

  

ا  انزسذَبد انسبنُخ انزٍ َىاخههب انمطبع انًظشفٍ ػبيخ وانًظبسف _ عبدعب

   2003انزدبسَخ خبطخ  ثؼذ ػبو

 أزمة الديػلة _أ

نتيجة التجاعيات و الطخوف الاقترادية الخارجية، التي تسثمت بيبػط أسعار الشف  العالسية     
اق الدياسية مشيا والاقترادية فزلاا بالسقارنة مع أسعارىا الدابقة وأيزاا الطخوف الجاخمية لمعخ 

عغ اليجر بالسال العام  وسػء الإدارة وضعف الرشجوق الديادي في العخاق, وعجم تػفخ 
احتياشيات مالية خالرة أدت إلى ضيػر أزمة سيػلة خانقة بجا تأثيخىا واضحاا عمى السرارف. 

(* مميػن ديشاراا عخاؾياا 74073336فقج انخفزت الػدائع لجييا لتبمغ نحػ ) :9)2015)جبار,
نتيجة  2014(* مميػن ديشاراا عخاؾياا عام 85031460وارتفعت سحػبات الدبائغ لتبمغ نحػ )

 13 انحجاث التي تعخض ليا العخاق مغ حخر )داعر(.

 

                                                 

 . ,2014اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ , ٔشوٖ ٠ٍٕٛخ,اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالاثؾبس  *
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أجمالً الائتمان النقدي الى متوسط 
 %نصٌب الفرد

أجمالً الائتمان النقدي الى انفاق 
 %الاسر المعٌشٌة
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 _ قرػر الييكل التذخيعير

يخزع الشذاط السالي والسرخفي لعجد مغ الزػاب  وتسارس الجيات الخقابية دوراا كبيخاا في     
الخقابة عمى القصاعات السرخؼية نطخاا لسا يسثمو مغ دور في الحياة الاقترادية لمجولة اليجف 
انساس مغ الزػاب  ىحه ىػ ضسان انمػال السرخؼية وحقػق الستعامميغ مع ىحه السؤسدات و 
أىع تمظ الزػاب  ىػ إلدام السرارف بالاحتفاظ بشدبة معيشة مغ احتياشاتو مقابل الػدائع 
السػجػدة لجى البشظ السخكدي ، لػحظ أن القرػر الييكل التذخيعي يسيج لاستذخاء الفداد السالي 
لجى مؤسدات القصاع السرخفي وعسميات غديل انمػال التي تتسثل في استثسار و دمج انمػال 

 (10: 2015السرادر غيخ السذخوعة  )جبار،  ذات

القانػنية قرػر البيئة  ج _

إن التحجيات الخئيدية التي يػاجييا القصاع السرخفي في العخاق ىي القػانيغ التي تشطع     
وعمى الخغع مغ تعجيميا إلا    2004لدشة 94مغ قانػن السرارف  28العسل السرخفي السادة 

ع القيػد عمى الاستثسار والقػانيغ الزخيبية مسا يجعل مداىستيا في أنيا محجودة  اننذصة وتز
 (2015التشسية محجدة ججاا .)الشريخي, 

 _الجيػن الخارجيةد 

مغ انعباء عمى الجياز السرخفي العخاقي ، بمغت ندب الفػائج الستخاكسة  انكبخ ىي الجدء    
أكبخ مغ رؤوس انمػال السػجػدة لجى مرخف ( مميار دولاراا أمخيكياا وىحه الجيػن تعج 23نحػ )

%( 66وأن  مػجػدات مرخف الخافجيغ أغمبيا حػالات خديشة فقج شكمت نحػ)  الخافجيغ بأضعاف
ترجرىا الحكػمة لتسػيل وتغصية الخدائخ وتػفيخ الجعع و الإعانات   التي مغ إجسالي السػجػدات

 %(. (50ويشصبق ىحا الذيء عمى مرخف الخشيج  بشدبة 
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ا   يمزشزبد نزطىَش انمطبع انًظشفٍ فٍ انؼشاق -عبثؼب

يػاجييا القصاع  التي مسا ورد سابقاا مغ دراسة عغ واقع القصاع السرخفي والتحجيات     
السرخفي في السجد القادمة  القصاع السرخفي العخاقي يسكغ وضع  السقتخحات و انفكار لتصػيخ

مرخؼية تسشح القصاع السرخفي حخية العسل و تشدجع مع تذخيعية  بيئة إيجاد مشيا العسل ، عمى
التصػرات الخارجية السالية ووضع نطام رقابي ججيج يزسغ ويكفل الخقابة عمى السؤسدات 
السرخؼية التي تعتسج عمى التقشيات الالكتخونية الحجيثة في تحميل اننذصة السرخؼية عمى وفق 

لخقابية وتشفيح البخامج لتجريب الكػادر وتأىيميا  لمتقاريخ الحكية التي تطيخىا ىحه اننطسة ا
السرخؼية, والعسل بجقة لستابعة آخخ التصػرات والسدتججات في لجشة بازل واعتساد السعاييخ ،  
الجولية, ولاسيسا كفاية رأس السال ومعجل ندبة الديػلة, وتشػع السشتجات والخجمات السرخؼية 

يع احتياجات العسلاء في قصاعي السؤسدات و انفخاد وتصػرىا وإيجاد مشتجات ججيجة تمبي جس
مع أىسية استعسال وسائل الجفع الالكتخونية مثل الذبكات الالكتخونية و بصاقات الائتسان وغيخىا 
وتؤكج الباحثة عمى ضخورة إعادة ـيكمة القصاع السرخفي وذلظ مغ خلال تذجيع الانجماج 

الججيجة، والتػسع فييا لتربح ىحه السرارف ركيدة  وإنذاء مرارف كبيخة يسكشيا تقجيع الخجمات
 ة لمشسػ الاقترادي العخاق.معاف
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 المبحث الأول 

 الاساليب القياسية المدتخجمة بالجراسة

 -تهطئة:

( أحج أساليب التحميل الاقترادي، الحي يعشي Econometricsيعج الاقتراد الؿياسي )       
 Theoryبالتقجيخ العجدي لمعلاقات بيغ الستغيخات الاقترادية معتسجاا عمى الشطخية الاقترادية )

Economic( والإحراء )Statistics(والخياضيات )Mathematics لمػصػل إلى ىجفو  )
 اص باختبار الفخوض ، والتقجيخ، ومغ ثع التشبؤ  بالطػاىخ الاقترادية .الخ

تحميل السذاكل الاقترادية والجورات  في تدتعسل تنساذج الاقتراد الؿياسي بات ن  إ      
في ىحا الفرل مغ ، زمات الاقترادية ومعالجتيا والتخؽيف مغ حجتياوالترجي للأ، الاقترادية 
سشمجأ إلى تحميل العلاقة بيغ الستغيخ التابع والستغيخات السفدخة بعج التصخق إلى مفيػم  الجراسة 

اختبار خػاص الدلاسل ك ة ،بحدمة مغ الاختبارات السعتسج ستعيغتع االاقتراد الؿياسي ، إذ 
فػلخ السػسع  -واختبار ديكي ، مغ حيث خاصية الدكػن ، series Time الدمشية

(Augment Dickey  Fullerواختبار فيميبذ )–  ( بيخونperron -Phillips واختبار ، )
( ، واستعسل أنسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء السػزع Granger Causalityسببية كخانجخ )

(ARDL( لمتػصل لاختبار التكامل السذتخك الصػيل انجل باستعسال اختبار )Bound Test )
و العلاقة القريخة الاجل بيغ الستغيخات ومغ جل صػيمة انوىػ اختبار الحجود،  لبيان العلاقة ال

ثع استخخاج معمسة ترحيح الخصأ ، فزلاا عغ اختبارات أخخى ، لمتأكج مغ خمػ الشساذج السقجرة  
مغ السذاكل الؿياسية ومشيا خمػ الشساذج مغ مذكمة الارتباط الحاتي باستعسال اختبار 

(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test و أيزاا خمػ الشساذج مغ مذكمة )
-Heteroskedasticity Test: Breusch-Paganعجم التجانذ باستعسال اختبار )

Godfrey.) 

 

 

 الاساليب القياسية المدتخجمة بالجراسة انفظم انثبنث                           انًجسث الاول  :
 انمُبعٍ
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 StabilityTesting of Time Series انغلاعم انضيُُخ خ: اخزجبس اعزمشاسَولاا أ

  

ومعالجتيا ، الدلاسل الدمشية  في ساسيةالذخوط ان مغ ةستقخاريالايعج شخط الدكػن أو     
 اختيار العلاقة بيغ الستغيخات الاقترادية  تقجيخ وب الؿيام  فقبل،  التشبؤ عسميات في عسالياواست

 ، ىحه الستغيخات وخمػىا مغ جحر الػحجة ةتحميل الدلاسل الدمشية لمتأكج مغ استقخاري لابج مغ
فخت اذا تػ إ( Stationary)ساكشةفالدلاسل  الدمشية تكػن ، سعخفة الخرائز الإحرائية ليالو 

 :  الآتيةفييا الذخوط 

 ثبات الػس  الحدابي عبخ الدمغ E(Xt) = u 
 ثبات ؾيسة التبايغ عبخ الدمغ Var (Xt) =σx2 
  الفجػة الدمشية  في ذلظ عمى  معتسجاا  لمستغيخ نفدوأن  يكػن التبايغ السذتخك بيغ أي ؾيستيغ

 عشجه التبايغ.   ابوحدتع   لمدمغ الحي وليذ عمى الؿيسة الفعمية ، بيغ الؿيستيغ
smyth ,2008:p 230)  &Narayan) 

 أي أن التبايغ السذتخك ىػ : Kيعشي امتلاك الدمدمتيغ ارتباشاا مذتخكاا يعتسج عمى الإزاحة 

 ( Yk=Cov (Xt , Xt+k)=E(Xt-u)(Xt+k-u 

بالانحجار الدائف  ستطيخ لشا مذكمة تجعى كشةساوفي حالة كػن الدمدمة الدمشية غيخ       
(Spurious Regression)  الدلاسل الدمشية  لجىبالانحجار الدائف وجػد اتجاه عام  نعشي و

حتى لػ كان الاتجاه العام  ،  بيغ ىحه الستغيخات إلى وجػد علاقة معشػية يؤدي قج ،  لمستغيخات
و  Yذا كانت كل مغ إن الانحجار الدائف ىػ أ عام ذكلأو ب ، ىػ الذيء الػحيج السذتخك بيشيسا

X  الاعتيادية الرغخى  السخبعات تقجيخ ن  إف ،  تحتػي عمى جحر وحجة(OLS)  ليحا الانحجار
( ويسكغ  324:  2009، أو مزممة.)كػر , أو غيخ صحيحة  إلى نتائج خاشئة كمياا  يؤدي

( واختبار Fعجم معشػية اختبار ) ( كبيخة في حيغR2معخفة وجػد انحجار زائف إذا كانت ؾيسة )
(T إلى فحز الدلاسل الدمشية لمستغيخات و لابج مغ )(  ، إذ ييجف اختبار الاستقخارية )الدكػن

التأكج مغ سكػنيا وتحجد رتبة تكامل كل متغيخ ، فإذ كانت الدمدة مدتقخة )ساكشة( أصلاا يقال 
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وق انولى فأنيا تعج متكاممة مغ الختبة ( وإذ استقخت بعج اخح الفخ I0إنيا متكاممة مغ الختبة )
(I1( .)71p ,2016,Emek & Ahan.) 

ا    Types of stability tests                     : أَىاع اخزجبساد الاعزمشاسَخ  ثبَُب

 Unite Root، نمجأ إلى اختبار جحر الػحجة    الدمدمة الدمشية لسعالجة عجم استقخارية     
Test  عجة مغ أجل الكذف  اختبارات ، وىشاكاستقخارية الدمدمة وتحجيج درجة تكامميالمتأكج مغ

عغ جحر الػحجة ، في ضػئيا  نتػصل إلى معخفة استقخار الدمدة الدمشية و ثع درجة تكامميا  
 (  وكالآتي : PPبيخون ) –( و اختبار فيميبذ ADFفػلخ) –عغ شخيق  اختبار ديكي 

 (ADFع )فػلخ السػس –أ_ اختبار ديكي 

 1981( عام Dickey and Fuller(  مغ )ADFوفػلخ السػسع ) –تع تصػيخ اختبار ديكي    
( البدي   الستسثمة بعجم الاىتسام بسذاكل الارتباط الحاتي في DFوذلظ لتفادي سمبيات اختبار )

عمى  حج الخصأ العذػائي ، وتع تصػيخه عغ شخيق  اختبار عجد فخوقات الستغيخ التابع بالاعتساد
 الريغة الآتية :

   =               ∑        
 
       

 إذ إن  :

  الفخوق    انولى  لمدمدة                                  

     الثابت                                                   

t                               الدمغ 

  الفخوق   الاولى السبصأة    لمستغيخ التابع             

متغيخات مفدخة ننيا تؤدي إلى تحػل سمدة البػاقي إلى سلاسل مدتقخة) ساكشة ( ويشصػي 
( عمى فخضيتيغ )العجم وبجيمو ( في تحجيج استقخارية الدمدة الدمشية ADFفػلخ ) –اختبار ديكي 

. (Dickey & Fuller ,1981:p431) اختبار عسل يدتو(ADF) ،  لجعل الدمدمة الدمشية
التي تجاىميا اختبار ديكي  ،العذػائي  أمتخمز مغ مذكمة الارتباط الحاتي لمخصل أيزاا مدتقخة و 
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الدمدمة الدمشية ىي حجع  سكػن لمتأكج مغ  أساسية يعتسج عمى ثلاثة عشاصخ، و فػلمخ البدي  
 (0020 :2002جوجراتً, )  .ومدتػى السعشػية ، والشسػذج السدتعسل، العيشة 

 (PPبيخون ) –ر_ اختبار فيميبذ 

(نفديا ، إلا  أنو يختمف عشو ADFؼيسا يتعمق بيحا الاختبار فانو يعتسج عمى نساذج واختبارات )
فأنو يأخح انخصاء ذات التبايغ غيخ الستجانذ ، وذلظ مغ خلال الترحيح غيخ السعمسي 

السعمػم أن  ىحا الاختبار قائع عمى فخضية أن ( ومغ ADFفػلخ السػسع ) –لإحراءات ديكي 
( قائع عمى PPبيخون ) -الدمدة الدمشية متػلجة مغ الانحجار الحاتي ، في حيغ أنًّ فيميبذ 

فخضية أن الدمدة الدمشية متػلجة مغ متػس  الانحجار الستحخك الستكامل ، وأن ىحا الاختبار 
 (Porter,2009,p754)  &Gujarati لجيو قجرة  اختبارية ذات مدتػى عالٍ .

 ويأخح كلا الاختباريغ الريغة الآتية  :

  قصاع بجون   واتجاة  عام                                                              
 بػجػد حج ثابت                                                             
  مع    قاشع  ومتجو   زمشي                                                     

(Enders,2015: 207 تأخح السعادلات الثلاث أعلاه فخضيات العجم نفديا ، فيتع اختبار )
مسا يعشي أن الدمدة الدمشية لمستغيخ غيخ ساكشة أي        (B =1:فخضية العجم بأن السعمسة 

( التي تعشي أن الدمدة الدمشية      (B <1:أنيا تحتػي عمى جحر وحجة والفخضية البجيمة 
الججولية نخفس الفخضية ، إذ لا  Tالسحتدبة السصمقة أكبخ مغ  Tلمستغيخ مدتقخة ، فإذا كانت 

 (Patterson, 2002, 265) يػجج جحر وحجة والعكذ صحيح  .

ا   ( Causality Test: اخزجبس انؼلالخ انغججُخ ) ثبنثب

لتحجيج اتجاه العلاقة الدببية بيغ الستغيخات Granger Causality Test ) يدتعسل اختبار)    
، إن  مشيج الدببية  ، يعج مغ أىع الاختبارات في تحجيج صيغ الشساذج الاقترادية ، وأغمب 

الشسػذج مغ أجل  تحجيج اتجاه الدمدة الدمشية ، ولحا اقتخح ىحا الاختبار الجراسات تدتعسل ىحا 
ره )سيسد( عام  1969عام  ( فان نسػذج Y,X، بافتخاض أن الستغيخيغ ىسا : ) 1972وشػ 

( تداعج في تفديخ Xكخانجخ يدتعسل في تحجيج ؼيسا إذا كانت الستغيخات الدابقة في الستغيخ )
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ففي ىحه الحالة يقال بػجػد علاقة سببية تتجو مغ الستغيخ  ، (Yغيخ )التغيخات الحالية في الست
(X( إلى )Y( وعميو يسكغ اعادة الاختبار لسعخفة أن الستغيخ )Y يتدبب بالتغيخات في الستغيخ )
(X(. ) (Greene,  2008:P24 : ويسكغ اختبار سببية كخانجخ مغ خلال الريغة الآتية 

   ∑        ∑            
   

 
   = 

 

   ∑        ∑           
   

 
   = 

ذا كانت إف (  الججولية ،F(السحتدبة مع ؾيسة) F) يتع مقارنة عمى معشػية الستغيخات  لمتعخف   
(F  ) السحتدبة أقل مغ ( ؾيسةF)  بيغ علاقة سببيةالججولية نقبل فخضية العجم بسعشى لا 

فخضية العجم ( الججولية فخفس F(السحدػبة أكبخ مغ ؾيسة )F)تؿيسة كان أما إذا ، الستغيخيغ
( وىشاك ثلاثة حالات يسكغ 29: 2001. )الكدػاني ,علاقة سببية وقبػل الفخض البجيل بػجػد

 Hansen, 2018:p 688) حجوثيا وكالآتي : )

  Xيدبب  Yو  Yيدبب  Xعلاقة سببية ذات اتجاىيغ ،  .1
لا يدبب في  Yوالستغيخ  Yيدبب بالستغيخ  Xعلاقة سببية ذات اتجاه واحج  الستغيخ  .2

X. 
يدبب في   Yوالستغيخ   Yلا يدبب بالستغيخ  Xعلاقة سببية باتجاه واحج الستغيخ .3

 Xالستغيخ 
ويجل عمى انعجام العلاقة  Xيدبب في  لاYوالستغيخ  Yلا يدبب في الستغيخ  Xالستغيخ  .4

 غيخيغ.الدببية بيغ الست
ا   (ARDLًَىرج الاَسذاس انزارٍ نلإثطبء انًىصع )أ: رىطُف ساثؼب

التي شاع  ، ىػ احج أساليب الشسحجة الجيشاميكية لمتكامل السذتخك( ARDLإن  نسػذج )    
 ستغيخات الستباشئة زمشياا الاننسػذج شخيقة لإدخال  ايقجم ىح ، انعػام انخيخة استعساليا في

  Shinand andاننسػذج ، وقج شػر بػاسصة ) متغيخات مدتقمة في
,Pesaran,1997,Pesaran et Al 2001, Sun,1998)  و أىسسا يسيدىحا الشسػذج عغ

الشساذج انخخى أنو لا يذتخط أن تكػن الدلاسل  الدمشية متكاممة مغ الجرجة نفديا ، إذ  يخى 
Pesaran  ( أن أنسػذجARDL يسكغ تصبيقو بغس الشطخ عغ خرائز ) ، الدمدمة الدمشية
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( أو كانت خميصاا مغ الاثشيغ ، لكغ الذخط l1( أو مدتقخة عشج )I0سػاء كانت مدتقخة عشج )
الػحيج في ىحا الاختبار أن لا تكػن الدمدمة الدمشية مدتقخة عشج الفخق الثاني ، أو عشج الجرجة 

 ((Pesaran et al, 2001:p 290 (.l2الثانية )

بصاءات( لمحرػل عمى الإالتخمف الدمشي ) مجدمغ  اا كاؼي اا يأخح عجد( ARDLإن  أنسػذج )    
، ولتحقيق اختبار تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ ، تػضع  شار العامشتائج في نسػذج الإال فزلأ

ىحا  ن  وأ جسيعيا ، ستغيخاتلمالإبصاء واحجة  مجةولا يذتخط أن تكػن  مجد إبصاء لكل متغيخ
سعمسات في انجميغ الصػيل انجل و القريخ ، ويسكغ ليحا الشسػذج يعصي نتائج أفزل لم

الشسػذج أن يفرل تأثيخ انجل القريخ عغ انجل الصػيل ، عغ شخيق تحجيج علاقة تكاممية في 
 Pesaran and )انجل الصػيمة والقريخة لمستغيخ السدتقل و التابع في السعادلة نفديا.

shin,2000:p295) ولسعخفة مجى تحقيق علاقة التكامل السذتخك، قجمPesaran et al 
اختباراا حجيثاا لسعخفة العلاقة التػازنية الصػيمة انجل بيغ الستغيخات في ضل نسػذج ((2001

أي اختبار الحجود ، لسعخفة وجػد  (Bounds Test)ترحيح الخصأ ، ويعخف ىحا الاختبار 
(الججولية الخاصة السقجمة مغ F( السحتدبة مع )F)تكامل مذتخك ويتع عغ شخيق مقارنة 

Narayan (2005)) ( ( إذا كانت )10-% 5 -% 2.5-% 1وعشج مدتػى معشػي%F )
فيحا يجل عمى وجػد تكامل مذتخك  (I1 Bound) السحتدبة أكبخ مغ ؾيستيا الججولية العطسى 

خى فالشتيجة تكػن غيخ حاسسة بيغ الدمدمتيغ ، أما إذا وقعت بيغ الؿيسة الججولية العطسى والرغ
( فيحا يجل عمى عجم وجػد تكامل I0 Bound( أصغخ مغ الحج اندنى )Fأما إذا كانت ؾيسة )

 (290: 2017داود ,   )البيخماني و مذتخك بيغ الدمدمتيغ  .

 (:ARDLويمكن اتباع الخطهات الآتية لتقجيخ أنمهذج )

 بالاعتساد عمى اختبارات  ،الدلاسل الدمشية وتحجيج رتبة تكامميا ةاختبار استقخاري
( مغ خلال ADF( او )PPبيخون ) –الاستقخارية الدلاسل كاختبار الشسػذج فيميبذ 

انو  Pesaran( عشج اجخاء الاختبار ، ويخى SIC) Schwarsالاعتساد عمى معيار 
 افزل معيار للأجخاء اختبار الاستقخارية.

 اختبار أنسػذ( ج الانحجار الحاتي للإبصاء السػزعARDL) 
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  اختبار وجػد تكامل مذتخك شػيمة انجل باستعسال اختبار الحجود (Bounds Test )
 (Gebrehiwoty ,2014:p70)( ARDLفي نسػذج )

  تقجيخ السعمسات قريخة انجل ، وشػيمة انجل )نسػذج ترحيح الخصأ( وفق الريغة
 الآتية :

∆(𝒀𝒕) = 𝐜+𝝀𝐘𝐭−𝟏 +𝜷𝐗𝐭−𝟏 +∑  𝟏   𝒕   )  ∑      𝒕   )    
   

 
  𝟏

𝒕   

 إذ إن  :

 : تسثل الفخق انول∆

C  الحج الثابت : 

M -n :تمثل الحدود العلٌا لمدد التخلف الزمنً للمتغٌرات المستقلة و المتغٌر التابع 

 CointEq(-1):معامل تصحٌح الخطأ ) التعدٌل أو التكٌف(  

   𝜷 جلنموذج الطوٌل الأالأ: معلمات 

a1….a2   جل الطوٌل:معلمات الأ 

i الزمن: 

: 𝒕  .ًحد الخطأ العشوائ(Pradhan et al , 2013:p 914) 

 Breusch-Godfreyاختبارعسال باست الحاتي الارتباط _اختبار خمػ الستغيخات مغ مذكمة5
Serial Correlation LM Test    : 

 

 :Heteroskedasticity Test_ اختبار خلو المتغٌرات من عدم التجانس من خلال اختبار 6
Breusch-Pagan-Godfrey 
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 المبحث الثاني

 التمهيل المرخفي على متغيخات النمه الاقتراديالتحليل الكمي لأثخ 

 

في ىحا السبحث سيتع بشاء انسػذجا ؾياسياا لبيان اثخ الستغيخ السدتقل عمى الستغيخات      
التابعة، وقبل بشاء الشسػذج سشمجأ الى تحميل استقخارية الدلاسل الدمشية لمستغيخات قيج البحث، 

ة او عجمو، وفي السخحمة الثانية سشعسج الى بشاء انسػذجا لبيان ؼيسا اذا كانت تعاني مغ جحر وحج
ؾياسياا لبيان اثخ التسػيل السرخفي الحكػمي عمى متغيخات الشسػ الاقترادي السسثمة بالشاتج 

وذلظ لان ىحا  ARDLالسحمي الاجسالي والاستثسار والتجارة والخفاـية، بالاعتساد عمى انسػذج 
 رادي، نثبات فخضية البحث والتػصل الى نتائج. الشسػذج معشي بؿياس الشسػ الاقت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 التحليل الكمي لأثخ التمهيل المرخفي على متغيخات النمه الاقتراديانًجسث انثبٍَ:               انفظم انثبنث
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 أولًا : تهصيف النماذج

لتحميل العلاقة بيغ  Model Lag)   ( Autoregressive Distributedاعتسج نسػذج    
الائتسان الشقجي الحكػمي وأثخه في جسمة مغ الستغيخات الاقترادية ىي )الشاتج السحمي الاجسالي 
، ونريب الفخد مغ الشاتج السحمي ، وإنفاق انسخ السعيذية ، والسيدان التجاري ، والاستثسارات 

 العخاؾية( ؼيسكغ وصف ىحه الستغيخات بالججول الآتي :

 (13) الججول  

 وصف الستغيخات السفدخة و التابعة

 انشيض انًزغُشاد انذساعخ

  انًغزممانًزغُش 

 CCG الائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ

 انًزغُشاد انزبثؼخ 

 GDP إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

 P GDP ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

 EX أٔفبق الاٍو اٌّؼ١ش١خ 

 TB ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ

 INV الاٍزضّبهاد اٌؼوال١خ 

 السرجر : مغ إعجاد الباحثة 

 ثانياً: اختبار الدكهن  

  ARDLإن  ىحه السخحمة تبجأ باختبار الدكػن لمتػصل إلى التكامل السذتخك ىحه السشيجية   
( او I0تختمف عغ مشيجية جػىاندغ  التي لا تقبل أن تكػن الستغيخات إلا  مغ الجرجة نفديا )

(I1 )( أما ىحه السشيجية فتقبل الاختبار عشجما تكػن الستغيخات إما مغI0( أو )I1 أو مديج  )
مشيسا  وفي تحميمشا سشقجم  أثخ التسػيل السرخفي الحكػمي عمى متغيخات الشسػ الاقترادي مغ 

 -تحميل كل سمدمة و لابج مغ تػضيح الخسع البياني و لتحجيج مجة الإبصاء وكسا يأتي :
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 البياني للدلاسل الدمنية_الخسم 1

لسعخفة نػع ىحه الدمدة وشبيعتيا وبالتالي بيان الاتجاه العام لمدلاسل قيج البحث حدب     
 (15انشكال البيانية الآتية مغ الذكل )

 (15الذكل )  

 (2017-2004استقخارية الدلاسل الدمشية لستغيخات الجراسة لمسجة )

 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ السرجر: مغ 

ومغ الشتائج الذكل أعلاه لػحظ أن الدلاسل تعاني أغمبيا مغ اتجاه عام ، لمتأكج مغ استقخارية    
فػلخ السػسع  –ديكي  وسكػن ىحه البيانات وخمػىا مغ جحر الػحجة لحا تع استعسال اختبار

(ADF). 
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     Augmented   Dickey-Fuller test ( ADF)    فهلخ المهسع –_ اختبار ديكي 2

 أ_ اختبار استقخارية متغيخ الناتج المحلي الاجمالي 

ولكغ استقخت   Level*اتزح بأنيا غيخ مدتقخة  عشج   GDPبعج اخح ؾيع الدمدمة الخاصة    
( وباحتسالية 2.571342-، إذ إن الؿيسة السحتدبة بمغت) First-Differenceعشج فخق الاول 

( وعميو نخفس 1.974028-( بجون بقاشع واتجاه عام وىي أصغخ مغ الؿيسة الججولية )0.01)
 -(:14فخضية  العجم بعجم وجػد جحر وحجة وحدب مخخجات التحميل ججول )

 (14ججول )
 (ADF) السػسع فػلخ –ديكي  بػاسصة GDPنتائج  اختبار استقخارية 

 

 
  

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.571342  0.0151 

Test critical values: 1% level  -2.771926  

 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GDP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/03/20   Time: 09:49   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(GDP(-1)) -0.753640 0.293092 -2.571342 0.0260 
     
     

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ  المصدر:

 

14 

                                                 
*

 الاشلاع يخجى ملاحطة السلاحقلمسديج مغ  
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  اختبار استقخارية متغيخ نريب الفخد من الناتج المحلي الاجمالي ب_

( اتزح بأنيا لع PGDPإجخاء اختبار الاستقخارية لؿيع الدمدمة الدمشية الخاصة  ) بعج  15 
وبحلظ  First-Differenceتدتقخ عشج السدتػى* لحا أعيج الاختبار بعج أخح  الفخق الاول 

( وىي أصغخ مغ  4.301707-استقخت بجون قاشع  واتجاه عام ،  إذ بمغت الؿيسة السحتدبة )
%( وعميو نقبل الفخض البجيل الجال عمى 1( عشج مدتػى معشػية )4.121990-الؿيسة ججولية )

 : (15استقخارية الدمدة لمستغيخ وحدب السعصيات ججول )

 (15علٚي )

 (ADFفٌٛو اٌٍّٛغ ) –ثٛاٍطخ ك٠ىٟ GDP  Pٔزبئظ  افزجبه اٍزمواه٠خ 

 
 


ull Hypothesis: D(PGDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.301707  0.0075 

Test critical values: 1% level  -4.121990  

 5% level  -3.144920  

 10% level  -2.713751  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PGDP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/03/20   Time: 09:21   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(PGDP(-1)) -1.469670 0.341648 -4.301707 0.0016 

C 199605.5 82094.72 2.431405 0.0354 
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 إنفاق الأسخ المعيذية متغيخ  ةاختبار استقخاري ج_

أجخاء الاختبار ؼيسا يتعمق باختبار استقخارية الدمدة الخاصة بأنفاق الاسخ السعيذية ، وبعج    
لع تدتقخ ؾيع الدمدة عشج السدتػى* أذ أن الؿيع السحتدبة أصغخ مغ الؿيع الججولية لحا أعيجة 

( لػحظ أن الدمدة الدمشية مدتقخة عشج 16الاختبار بعج أخح الفخق انول بحدب الججول )
First-Difference   أذ بمغت الؿيسة الاختبار ،T (-1.882952( وباحتسالية )بجون 0.05 )

( وعميو قبػل فخضية البجيل 1.602922-قاشع واتجاه عام  وىي أصغخ مغ الؿيسة الججولية )
 ورفس فخضية العجم وحدب الججول الاتي:

 (16الججول )

 (ADFفػلخ السػسع ) –بػاسصة ديكي  EX ةنتائج  اختبار استقخاري

 

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.882952  0.0595 

Test critical values: 1% level  -2.771926  

 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EX,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/03/20   Time: 09:25   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EX(-1)) -0.494055 0.262383 -1.882952 0.0864 
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 إجمالي الاستثمارات العخاقيةمتغيخ  ةاختبار استقخاري د_

( يتزح أن الدمدة الدمشية لع تدتقخ عشج السدتػى*و بعج أعادة 17مغ نتائج ججول )   
بجون قاشع و اتجاه زمشي  إذ  بمغت   First-Differenceالاختبار استقخت عشج الفخق انول 

( وىي أصغخ مغ الؿيسة الججولية عشج مدتػى 2.004007-) Tالؿيسة السحتدبة لاختبار 
( ويجل ذلظ عمى سكػن الدمدة الدمشية لمستغيخ  وعميو قبػل 1.974028-%( وبؿيسة )5)

 الفخضية البجيمة و رفس العجمي .

 (17اٌغلٚي )

 (ADFفٌٛو اٌٍّٛغ ) –ثٛاٍطخ ك٠ىٟ INV ٔزبئظ  افزجبه اٍزمواه٠خ 

 

 

Null Hypothesis: D(INV) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Len
th: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.004007  0.0471 

Test critical values: 1% level  -2.771926  

 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INV,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/03/20   Time: 09:34   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(INV(-1)) -0.647427 0.323066 -2.004007 0.0703 
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 الميدان التجاري متغيخ  ةاختبار استقخاري ه

(  تػصمت الباحثة الى أن الستغيخ لع يدتقخ عشج TBبعج أجخاء اختبار الاستقخارية لمستغيخ )    
إذ بمغت الؿيسة السحتدبة   First-Differenc السدتػى* ولكشيا استقخت عشج الفخق الاول 

( بجون قاشع واتجاه عام  وىي أصغخ 90.004( وباحتسالية بمغت )3.116157-)Tلاختبار 
%( وعميو نقبل الفخض 1( عشج مدتػى معشػية اقل مغ )2.771926-ة ججولية )مغ  الؿيس

 .   (18البجيل الجال عمى استقخارية الدمدة الدمشية لمستغيخ كسا ىػ مػضح في الججول )

 (18ججول )ال18

 (ADFفػلخ السػسع ) –بػاسصة ديكي ( TB) ةنتائج  اختبار استقخاري

 
 

Null Hypothesis: D(TB) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.116157  0.0049 

Test critical values: 1% level  -2.771926  

 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TB,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 09:39   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(TB(-1)) -0.954784 0.306398 -3.116157 0.0098 
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 الائتمان النقجي الحكهمي متغيخ  يةختبار استقخار ا _و

استقخت عشج الفخق انول كسا  CCG ( أن الدمدة الدمشية لمستغيخ 19يتزح مغ الججول )   
 1.816222- ) في الدلاسل الدمشية لمستغيخات الدابقة *، إذ بمغت الؿيسة السحتدبة )

-( بجون قاشع زمشي  واتجاه عام وىي أصغخ مغ الؿيسة الججولية )0.06وباحتسالية )
رفس فخضية  ( وعميو قبػل الفخضية البجيمة الجالة عمى استقخارية الدمدة الدمشية  و 1.602922

 العجم .

 (19ججول )ال

 (ADFفػلخ السػسع ) –بػاسصة ديكي  CCG ةنتائج  اختبار استقخاري

 

Null Hypothesis: D(CCG) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t
Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.816222  0.0675 

Test critical values: 1% level  -2.771926  

 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CCG,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/03/20   Time: 09:44   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CCG(-1)) -0.460966 0.253805 -1.816222 0.0967 
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 (Granger causality Testالدببية  كخانجخ ): اختبار ثالثاً 

استخجم اختبار )كخانجخ( لتحجيج اتجاه الدببية بيغ متغيخات الجراسة و يطيخ في ىحا     
الاختبار اتجاه واحج أو اتجاىيغ, متبادليغ أو كلا الستغيخيغ, السدتقميغ عغ بعزيسا ، إذ يفتخض 

( xأي أن الستغيخ ) X dose not Granger Cause Y)كخانجخ فخضية العجم التي تشز )
( الإحرائية F( لؿيسة )Prob( ، وتعخف العلاقة الدببية مغ الاحتسالية )Yلايدبب في الستغيخ )

( أم لا ، فإذا كانت Y( يدبب في الستغيخ )x،وندتصيع إن نحجد اتجاه  الدببية ىل أن الستغيخ )
نخفس فخضية البجيمة بعجم وجػد علاقة %( نقبل الفخضية العجم و 5( أكبخ مغ )Prob.Fؾيسة )

%( نخفس فخضية العجم ونقبل 5( أقل مغ )Prob.Fسببية ، أما في حالة اذا ما كانت ؾيسة )
الفخضية البجيمة التي تشز عمى وجػد علاقة سببية بيغ الستغيخيغ وحدب السخخجات الػاردة في 

 ( :_20ججول )
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 (20اٌغلٚي )

الائزّبْ إٌملٞ  اٌؾىِٟٛ ِٚزغ١واد إٌّٛمط الأٚي ٌٍّٕٛ   ووأغو ث١ٓٔزبئظ افزجبه اٌَجج١خ 

 الالزظبكٞ

Lag Prob.F F-statistic فشضُخ انؼذو أردبِ انؼلالخ Null Hypothesis 

 (CCG AND GDPانغججُخ ثٍُ ) 

 

1 

 

0.8676 
 

 

0.02927  

 

CCG does not Granger Cause 

GDP 

 

0.0593 
 

 

4.52366  

 GDP does not Granger Cause 
CCG 

 (CCG AND PGDP) انغججُخ ثٍُ   

 

2 

 

0.0416 
 

 

5.18070 
 

 

CCG does not Granger Cause 

PGDP 

 

0.0950 
 

 

3.35780  

 

PGDP does not Granger Cause 
CCG 

 (CCG AND EX) انغججُخ ثٍُ   

 

3 

 

0.0319 
 

 

8.65948 
 

 
CCG does not Granger Cause EX 

 

0.2333 
 

 

2.17781  

 
EX does not Granger Cause CCG 

 (CCG AND TB) انغججُخ ثٍُ   

 

2 

 

0.5817 
 

 

1.23058 
 

 CCG does not Granger Cause TB 

0.4148 

 
 

2.84526 

  

 

 

 

TB does not Granger Cause CCG 

 (CCG AND INV) انغججُخ ثٍُ   

 

3 

 

0.0469 
 

 

6.85615  

 
CCG does not Granger Cause INV 

 

0.9949 
 

 

0.02195  

 
INV does not Granger Cause CCG 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ اٌّظله: 

 ٠ش١و اٌٝ ٚعٛك ػلالخ ٍجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١و٠ٓ         اٌَُٙ          

 ( كالآتي :Prob.F( نلاحظ أن )20الججول )مغ خلال نتائج 

أضيخت نتائج الاختبار أن أفزل فتخة لمتخمف الدمشي  ىػ )فتخه واحجة( وعميو تػجج علاقة        
فأنو  يدبب  GDP( باتجاه واحج  في حالة التغيخ GDP AND CCG)سببية بيغ الستغيخيغ 

( وعميو نخفس F(  )0.05الاحتسالية ) التغيخ في الائتسان الشقجي الحكػمي ، فقج بمغت الؿيسة
 فخضية العجم و نقبل الفخضية البجيمة .
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باتجاه ( وعميو تػجج علاقة سببية 2أضيخت نتائج الاختبار أن أفزل فتخة لمتخمف الدمشي ىػ )   
ان الائتسان يؤثخ عمى نريب الفخد، في أي  ( ،CCG AND PGDPبيغ بيغ الستغيخيغ )واحج 

تأثيخ نريب الفخد عمى التسػيل ويعػد ذلظ الى ضعف الادخارات السحمية حيغ لػحظ بعجم 
 وضعف ثقافة الادخار في العخاق.

أضيخت علاقة سببية   Lag 3 ( و بعج تحجيجEX  AND CCGاما العلاقة الدببية بيغ )   
جة نتي %( 5مدتػى معشػية ) عشج( وىي F( )0.03ذ بمغت الؿيسة الاحتسالية )إ ، بيغ الستغيخيغ

 ووعميمشح التسػيل السرخفي للأغخاض استيلاكية  و ولزعف الادخارات السحمية كسا مخ سابق 
 نخفس الفخضية العجم ونقبل الفخضية البجيمة التي تشز بػجػد علاقة سببية بيغ الستغيخيغ 

بعج اختيار أفزل فتخات  (CCG AND TB)ؼيسا يتعمق بالعلاقة الدببية بيغ الستغيخيغ   
( وىي غيخ معشػية F=1.23058) لاختبارحرائية لااالؿيسة الابصاء ، تػصمت الشتائج إلى إن 

%( وعميو لا تػجج علاقة سببية بيغ الستغيخيغ، والدبب مشصقي اذ ان جل 5اذ انيا أكبخ مغ )
% مغ اجسالي 98ر صادرات العخاق ىي السادة الخام )الشف (، اذ يذكل ترجيخ الشف  ما يقار 

الرادرات وعشج الشطخ الى حالة السيدان التجاري في العخاق خلال مجة البحث نلاحظ بانو 
فائس، اما التسػيل الحكػمي فمع يؤثخ مصمقا عمى السيدان التجاري وذلظ لمدبب السحكػر انفا 

 وىػ عجم مخونة الجياز الانتاجي وضعف ـيكل الرادرات.

( إذ CCG AND INV(  لتحجيج العلاقة سببية بيغ الستغيخيغ )3فتخة تخمف ) حجدايزا    
تػجج علاقة  بالسقابل لا%(  5وىي معشػية عشج مدتػى )F=0.0469 بمغت ؾيسة احتسالية 

بمغت ننو يعتسج بالشدبة انكبخ عمى مػازنة العامة لمجولة فقج  ( INV AND CCGسببية بيغ )
0.9949=F  عجمونقبل الفخضية ال بجيمةذلظ نخفس فخضية ال%( وبشاء عمى 5مغ ) أكبخوىي 

 .وجػد علاقة سببية عجم التي تجل عمى 

 (ARDLولي لنمهذج الانحجار الحاتي للإبطاء المهزع )لأ الاختبار ارابعاً :   

نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء  نقجر ،الدلاسل الدمشية لمستغيخات  ةبعج التأكج مغ استقخاري    
لتحجيج فتخات الابصاء لمستغيخات التابعة والستغيخ السدتقل الائتسان الشقجي ( ARDLالسػزع )

 الحكػمي السسشػح مغ قبل السرارف التجارية الحكػمية وحدب الآتي:
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 الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ  و انُبرح انًسهٍ الاخًبنٍأ_ 

وبعج تحجيج تكامل السذتخك بيغ الستغيخ السدتقل الائتسان الشقجي الحكػمي و الستغيخات     
وحدب نتائج   GDPالتابعة والتي ستعخض ليا تباعاا وسشبجأ بعلاقة الائتسان الشقجي الحكػمي و 

( لمستغيخ السدتقل 1( ابصاءات لمشاتج السحمي الاجسالي و)4( نلاحظ اختيار)12الججول )
  R2( حدب  0.98أن الائتسان الشقجي الحكػمي يؤثخ بالشاتج السحمي الاجسالي  ) وبالتالي

( لمشسػذج F% ، أما اختبار )95نلاحظ القػه تشبأ لمشسػذج Adj=(0.95)   R2وبالشطخ ل 
( مسا يجل عمى معشػية 0.03( وبسدتػى معشػية )26.28664( السحتدبة )Fالسقجر فقج بمغت )

(  وىحا يجل عمى أن الشسػذج في مشصقة 2.91( فقج بمغ )D.Wا اختبار)الشسػذج السقجر ككل  أم
 عجم وجػد ارتباط ذاتي.   

 ( 21اٌغلٚي )

( ٌٍؼلالخ  ث١ٓ الائزّبْ إٌملٞ ARDLالافزجبه الأٌٟٚ ٌّٕٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌلإثطبء اٌّٛىع ) 

 اٌؾىِٟٛ ٚ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

 
 
 

Dependent Variable: GDP   
Method: ARDL    

Date: 02/03/20   Time: 11:03   

Sample (adjusted): 2008 2017   

Included observations: 10 after adjustments  
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion
(AIC) 
Dynamic regressors (1 lag, automatic): CCG     
Fixed regressors: C @TREND   
Number of models evalulated: 8  

Selected Model: ARDL(4, 1)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     GDP(-1) -0.471114 0.196320 -2.399730 0.1385 

GDP(-2) -0.046213 0.152244 -0.303546 0.7901 
GDP(-3) -1.015578 0.239177 -4.246143 0.0512 
GDP(-4) -1.891654 0.313962 -6.025098 0.0265 

CCG 16.85679 2.594578 6.496932 0.0229 
CCG(-1) -2.610275 2.149558 -1.214331 0.3485 

C 1.71E+08 40308379 4.239968 0.0514 

@TREND 51726893 10590322 4.884355 0.0395 
     
     R-squared 0.989248     Mean dependent var 2.09E+08 

Adjusted R-squared 0.951615     S.D. dependent var 46928545 
S.E. of regression 10322724     Akaike info criterion 35.12816 
Sum squared resid 2.13E+14     Schwarz criterion 35.37022 
Log likelihood -167.6408     Hannan-Quinn criter. 34.86261 
F-statistic 26.28664     Durbin-Watson stat 2.910739 

Prob(F-statistic) 0.037130    
     

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ ٌّظله: ا



 

114 

 

 نريب الفخد من الناتج المحلي الاجماليالائتمان النقجي الحكهمي  و ب_ 

( وىحا Adj.R2=0.92(   و )=0.96R2) نحػ R2ؾيسة  سجمت ( 22ججول ) حدب نتائج   
( مغ التغيخات التي تحرل في 0.92)نحػ)السدتقل ( يفدخ  الحكػمي يعشي الائتسان الشقجي

 لع يأخحىا الشسػذج بشطخ الاعتبار اخخى ستغيخات ل تعػد( و الشدبة الستبؿية P GDPالستغيخ )
وىي ( 0.001) وباحتسالية( 24.855) ؾيستيا بمغت فقج ( السحتدبةF) اختباروؼيسا يتعمق  ب

أما أكبخ مغ ؾيستيا الججولية وبالتالي الحكع عمى معشػية السعالع السقجرة لمشسػذج ككل ، 
  في مشصقة عجم وجػد ارتباط ذاتي . الشسػذج (  وىحا يجل عمى أن1.43بمغ ) فقج (D.W)اختبار

 (22اٌغلٚي )

( ٌٍؼلالخ  ث١ٓ الائزّبْ إٌملٞ ARDLالافزجبه الأٌٟٚ ٌّٕٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌلإثطبء اٌّٛىع ) 

 اٌؾىِٟٛ ٚ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

 

Dependent Variable: PGDP   

Method: ARDL    

Date: 02/03/20   Time: 11:25   

Sample (adjusted): 2007 2017   

Included observations: 11 after adjustments  

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): CCG    

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 8  

Selected Model: ARDL(1, 3)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     PGDP(-1) -0.113713 0.383614 -0.296425 0.7788 

CCG 0.033849 0.025425 1.331328 0.2406 

CCG(-1) 0.050143 0.036856 1.360513 0.2318 

CCG(-2) 0.028071 0.047941 0.585526 0.5836 

CCG(-3) -0.047601 0.028025 -1.698517 0.1502 

C 4510379. 1529567. 2.948795 0.0319 
     
     R-squared 0.961324     Mean dependent var 4719282. 

Adjusted R-squared 0.922647     S.D. dependent var 523809.9 

S.E. of regression 145683.9     Akaike info criterion 26.91872 

Sum squared resid 1.06E+11     Schwarz criterion 27.13575 

Log likelihood -142.0529     Hannan-Quinn criter. 26.78191 

F-statistic 24.85558     Durbin-Watson stat 1.436047 

Prob(F-statistic) 0.001532    
 
 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ اٌّظله: 
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 الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ  و أَفبق الاعش انًؼُشُخ ج_

 اٌَّزمً ( ٌٍّزغ١و1( اثطبءاد أٔفبق الأٍو اٌّؼ١ش١خ ٚ )2( ٔلاؽع افز١به )23ِٓ ٔزبئظ علٚي )  
 R2( حدب 0.97وبالتالي أن الائتسان الشقجي الحكػمي يؤثخ بالشاتج السحمي الاجسالي) 

لمشسػذج السقجر ( F)اختبار ، أما % 95نلاحظ القػه تشبأ لمشسػذج Adj=(0.95)  R2وبالشطخ ل
مسا يجل عمى معشػية  (0.000090( وبسدتػى معشػية )48.54السحتدبة )( Fفقج بمغت )

 (  وىحا يجل عمى أن الشسػذج2.475990بمغ ) فقج (D.W)اختبارأما  الشسػذج السقجر ككل ،
   في مشصقة عجم وجػد ارتباط ذاتي. 

  

 (23اٌغلٚي )

 ( ٌٍؼلالخ  ث١ٓ الائزّبْ إٌملARDLٞالافزجبه الأٌٟٚ ٌّٕٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌلإثطبء اٌّٛىع ) 

 ٚ أٔفبق الاٍو اٌّؼ١ش١خ  اٌؾىِٟٛ 

 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ اٌّظله: 

 

Dependent Variable: EX   

Method: ARDL    

Date: 02/03/20   Time: 11:28   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): CCG    

Fixed regressors: C @TREND   

Number of models evalulated: 4  

Selected Model: ARDL(2, 1)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     EX(-1) 0.621774 0.259373 2.397217 0.0535 

EX(-2) -0.859453 0.279411 -3.075948 0.0218 

CCG 0.885126 1.464310 0.604466 0.5677 

CCG(-1) 1.556295 1.286861 1.209373 0.2720 

C 19300365 10374834 1.860306 0.1122 

@TREND 8618544. 3527403. 2.443311 0.0502 
     
     R-squared 0.975875     Mean dependent var 93178415 

Adjusted R-squared 0.955770     S.D. dependent var 40304373 

S.E. of regression 8476370.     Akaike info criterion 35.05032 

Sum squared resid 4.31E+14     Schwarz criterion 35.29277 

Log likelihood -204.3019     Hannan-Quinn criter. 34.96055 

F-statistic 48.54017     Durbin-Watson stat 2.475990 

Prob(F-statistic) 0.000090    
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 العخاقيةأجمالي الاستثمارات الائتمان النقجي الحكهمي  و د_ 

( مغ 0.95) نّ أ(  نجج CCG AND INVحدب نتائج اختبار السعمسات لمعلاقة بيغ )   
بمغت قػه التفديخية الحكػمي  للائتسان الشقجي(  تعػد INVالتغيخات التي تحرل في الستغيخ )

( و 19.36ؾيستيا بمغت ) نّ أ( السحتدبة نجج Fالاختبار ) بالشطخ Adj.R2=(0.90)لمشسػذج
وؼيسا يتعمق باختبار  ،%( وبالتالي الحكع عمى معشػية الشسػذج السقجر ككل 1قل مغ )أباحتسالية 

(D.W( فقج بمغت ؾيستو  )وىحا يجل عمى 2.650930 )مغ مذكمة الارتباط  الشسػذج خالٍ  نّ أ
      الحاتي وحدب نتائج الججول الاتي : 

    

 ( 24اٌغلٚي )

( ٌٍؼلالخ  ث١ٓ الائزّبْ ARDLمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌلإثطبء اٌّٛىع )ٌٟٚ ٌّٕٛالأٔزبئظ الافزجبه 

 أعّبٌٟ الاٍزضّبهاد اٌؼوال١خٚ  اٌؾىِٟٛ  إٌملٞ

 

Dependent Variable: INV   

Method: ARDL    

Date: 02/03/20   Time: 11:34   

Sample (adjusted): 2007 2017   

Included observations: 11 after adjustments  

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): CCG    

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 12  

Selected Model: ARDL(1, 3)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     INV(-1) 0.581036 0.206006 2.820482 0.0371 

CCG 0.019982 0.188292 0.106121 0.9196 

CCG(-1) -0.114647 0.315263 -0.363654 0.7310 

CCG(-2) -0.261432 0.319542 -0.818146 0.4505 

CCG(-3) 0.756128 0.233919 3.232439 0.0231 

C 1884043. 947351.7 1.988747 0.1034 
     
     R-squared 0.950895     Mean dependent var 6398399. 

Adjusted R-squared 0.901791     S.D. dependent var 3938103. 

S.E. of regression 1234136.     Akaike info criterion 31.19209 

Sum squared resid 7.62E+12     Schwarz criterion 31.40913 

Log likelihood -165.5565     Hannan-Quinn criter. 31.05528 

F-statistic 19.36472     Durbin-Watson stat 2.650930 

Prob(F-statistic) 0.002751    
 
 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ السرجر: مغ  
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 الميدان التجاري المتغيخ الائتمان النقجي الحكهمي  و  _ه

وىحا  (R2. Adj =0.97)( يسكغ ملاحطة القػة التفديخية لؿيسة 25مغ نتائج الججول )    
حالة السيدان  ( مغ التغيخات الحاصمة في0.99)نحػ يفدخ  الحكػمي الشقجي يعشي  الائتسان

( 65.09115( السحتدبة )Fالتجاري  وبالشطخ لاختبار معشػية الشسػذج ككل ، فقج بمغت ؾيسة )
( D.W( الجال عمى معشػية الشسػذج السقجر ككل وؼيسا يتعمق باختبار )0.002885باحتساليو  )
 (. 3.036645البالغ ؾيستو )

 (25الججول )

( ٌٍؼلالخ  ث١ٓ الائزّبْ ARDLٌلإثطبء اٌّٛىع )ٌٟٚ ٌّٕٛمط الأؾلاه اٌنارٟ لأٔزبئظ الافزجبه ا

 ا١ٌّياْ اٌزغبهٞٚ اٌؾىِٟٛ إٌملٞ 

 

 
 
  
  

Dependent Variable: TB   

Method: ARDL    

Date: 02/03/20   Time: 09: 40   

Sample (adjusted): 2008 2017   

Included observations: 10 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): CCG      

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 8  

Selected Model: ARDL(4, 1)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     TB(-1) -0.526494 0.085267 -6.174677 0.0086 

TB(-2) -0.370982 0.068384 -5.424951 0.0123 

TB(-3) -0.804840 0.088951 -9.048105 0.0029 

TB(-4) -1.388759 0.106823 -13.00057 0.0010 

CCG 9.795984 0.627581 15.60911 0.0006 

CCG(-1) -4.964946 0.434490 -11.42708 0.0014 

C 56812925 3228116. 17.59941 0.0004 
     
     R-squared 0.992377     Mean dependent var 31285156 

Adjusted R-squared 0.977131     S.D. dependent var 17192007 

S.E. of regression 2599858.     Akaike info criterion 32.57584 

Sum squared resid 2.03E+13     Schwarz criterion 32.78765 

Log likelihood -155.8792     Hannan-Quinn criter. 32.34348 

F-statistic 65.09115     Durbin-Watson stat 3.036645 

Prob(F-statistic) 0.002885    
     
     

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ السرجر: مغ 
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  ( Test Boundخامداً : اختبار علاقة التكامل المذتخك باستعمال اختبار الحجود )

بالاعتساد عمى نتائج الججاول الدابقة للاختبار انولي لشسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء      
لمستغيخات أو التكامل السذتخك لمدلاسل الدمشية مغ ( ندتخخج اختبار الحجود ARDLع  )زالسػ

( نحكع عمى أن ىشاك تكاملاا I1السحتدبة أكبخ ) F( فاذا كانت ؾيسة I1( )I0مقارنة الشتائج مع )
( فيجل عمى عجم وجػد (I0السحتدبة أصغخ مغ  Fمذتخكاا بيغ الدمدمتيغ ، وإذا كانت ؾيسة 

ة بيغ الحجيغ دلَ ذلظ عمى وضع مخبظ وبحدب السحتدب Fتكامل مذتخك، و أذا وقعت ؾيسة 
 الججول أدناه 

 (26علٚي )                                                

 ( ٌلائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ ِٚزغ١واد إٌّٛمط الأٚيBound Testافزجبه )

Test Statistic Value K )ػذد انًزغُشاد انًغزمهخ(   

الإخًبنٍركبيم انًشزشن ثٍُ  الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ و انُبرح انًسهٍ   

F –statistic 37.05275 1 

 I(0) Bound I(1) Bound يغزىي انًؼُىَخ

10% 5.59 6.26 

5% 6.56 7.3 

2.5% 7.46 8.27 

1% 8.74 9.63 

انًسهٍ الاخًبنٍركبيم انًشزشن ثٍُ الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ و َظُت انفشد يٍ انُبرح   

F –statistic 5.529160 1 

 I(0) Bound I(1) Bound يغزىي انًؼُىَخ

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 ركبيم انًشزشن ثٍُ الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ وأَفبق الاعش انًؼُشُخ

F –statistic 7.319815 1 

 I(0) Bound I(1) Bound يغزىي انًؼُىَخ

10% 5.59 6.26 

5% 6.56 7.3 

2.5% 7.46 8.27 

1% 8.74 9.63 

 ركبيم انًشزشن ثٍُ الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ و الاعزثًبساد انؼشالُخ

F –statistic 9.697841 1 

 I(0) Bound I(1) Bound يغزىي انًؼُىَخ

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 
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 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ اٌّظله: 

 

 ( يػضح  نتائج اختبار الحجود و كالآتي:26) مغ الججول

 ( العلاقة بيغCCG AND GDP( ومشة نلاحظ أن  ؾيسة )F- statistic السحتدبة )
(عشج مدتػى 9.63( البالغة )I1(  وىي أكبخ مغ الؿيسة العطسى )37.05275بمغت )
وجػد %( لحا نخفس الفخضية العجم ، و نقبل الفخضية البجيمة الجالة عمى 1معشػية )

 علاقة تكامل مذتخك بيغ الائتسان الشقجي الحكػمي و الشاتج السحمي الاجسالي .
 ( لػحظ أن  نتائج اختبار حجود علاقة الائتسان الشقجي الحكػميCCG مع نريب الفخد )

 (F- statistic)( قج بمغت الؿيسة السحتدبة لPGDPمغ الشاتج السحمي الإجسالي )
( عشج مدتػى 4.78(  البالغة )I1سة العطسى )( وىي أكبخ مغ الؿي(5.529160

%(  وعميو نخفس الفخضية العجم  و نقبل الفخضية البجيل  الجالة عمى وجػد 10معشػية )
 علاقة تكامل مذتخك في انجل الصػيل  بيغ الستغيخيغ .

 ( أن  العلاقة بيغ الائتسان الشقجي الحكػمي وEX( أن  ؾيسة )F- statistic السحتدبة )
( عشج 7.3( البالغة )l1( وىي أكبخ مغ الؿيع الججولية العطسى )7.319815بمغت )

%( وعميو نقبل الفخضية البجيمة ونخفس فخضية العجم  وأن ىشاك 5مدتػى معشػيو )
 علاقة تكامل مذتخك شػيمة انجل تتجو مغ متغيخ السفدخ الى الستغيخ التابع .

 ( لػحظ أن  الؿيسةF- statisticالسحتد ) بة لمعلاقة بيغ الائتسان الشقجي الحكػمي و
(INV( فقج بمغت ) وىي أكبخ مغ الؿيع الججولية9.697841 )  (العطسىl1 عشج )

(  وعميو نقبل فخض البجيل ونخفس الفخض العجمي  7.84%( البالغة )1مدتػى معشػية )
 ويجل ذلظ عمى وجػد علاقة تكامل مذتخك شػيمة انجل وفق ىحا الاختبار .

 ركبيم انًشزشن ثٍُ الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ وانًُضاٌ انزدبسٌ

F –statistic 201.5311 1 

 I(0) Bound I(1) Bound يغزىي انًؼُىَخ

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 
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  ن( لاحظ أن  الؿيسةF- statistic السحتدبة لمعلاقة بيغ الائتسان الشقجي الحكػمي  و )
( ىي أكبخ مغ الؿيسة الججولية العطسى 201.5311( فقج بمغت )TBالسيدان التجاري) 

%( وىحا يجل عمى علاقة تكامل مذتخك شػيمة انجل 1( عشج مدتػى معشػية )7.84)
 السيدان التجاري.  بيغ الائتسان الشقجي الحكػمي و

 
سادساً: تقجيخ إنمهذج ترحيح الخطأ والعلاقة القريخة و الطهيلة الأجل على وفق إنمهذج 

(ARDL) 

تأتي ىحه الخصػة بعج التكامل السذتخك مغ أجل تحجيج مشيجية ترحيح الخصأ مغ انجل      
القريخ إلى انجل الصػيل أي ىل ىشاك ترحيح مغ انجل القريخ إلى انجل الصػيل وتعج 

( ، إذ يتع يعتسج في ىحا الاختبار عمى معمسة ARDLىحه الخصػة خصػة ميسة  في اختبارات )
( يجب أن تكػن سالبة ومعشػية  أي إن الانحخافات في الاجل CointEq(-1)ترحيح الخصأ)

القريخ ترحح في الاجل الصػيل وسيتع التحميل العلاقة بيغ الائتسان الشقجي الحكػمي و 
 الستغيخات الجراسة لمشسػذج انول وكالآتي  :

والناتج المحلي نتائج العلاقة القريخة والطهيلة الأجل بين الائتمان النقجي الحكهمي أ_ 
 الاجمالي 

إلى أن سخعة  CointEq(-1)( يذيخ معامل ترحيح الخصأ 27مغ نتائج الججول )     
%( إذ 1نجج بأنو معشػي عشج )  Prob( وبالشطخ لسعشػية حدب (4.424559-ترحيح الخصأ

( ، أي إن ىشاك ترحيح مغ انجل القريخ إلى انجل الصػيل وفي الجانب الدفمي 0.01بمغ )
مػجبة  CCGغ الججول يطيخ معادلة انجل الصػيل أن السعمسة الائتسان الشقجي الحكػميم

( وىي معشػية إذ أن احتسالية ترحيح الخصأ في انجل الصػيل بمغت 3.219873بمغت )
 %(.5( وىي عشج )0.0396)
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 ( 27اٌغلٚي )

إٌملٞ اٌؾىِٟٛ ٚ إٌبرظ ٔزبئظ رظؾ١ؼ اٌقطأ ٌٍؼلالخ اٌمظ١وح ٚاٌط٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ الائزّبْ 

 (ARDLاٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚفمب ٌّٕٛمط )
 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: GDP   

Selected Model: ARDL(4, 1)   

Date: 02/03/20   Time: 12:06   

Sample: 2004 2017   

Included observations: 10   
     
     

Cointegrating Form 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(GDP(-1)) 2.953445 0.381625 7.739124 0.0163 

D(GDP(-2)) 2.907232 0.399847 7.270864 0.0184 

D(GDP(-3)) 1.891654 0.313962 6.025098 0.0265 

D(CCG) 16.856794 2.594578 6.496932 0.0229 

D(@TREND()) 51726892.79 10590321.95 0.000000 0.0000 

CointEq(-1) -4.424559 0.514640 -8.597388 0.0133 
     
     

    Cointeq = GDP - (3.2199*CCG + 38626724.9250 + 11690857.2451 

        *@TREND )   
     
     
     

Long Run Coefficients 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

CCG 3.219873 0.660333 4.876139 0.0396 

C 38626724.92 170156.67 4.212221 0.0520 

@TREND 11690857.24 1787079.29 6.541879 0.0226 
 
 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ  السرجر:

َزبئح انؼلالخ انمظُشح وانطىَهخ الأخم ثٍُ الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ وَظُت انفشد يٍ  ة_

 انُبرح انًسهٍ الاخًبنٍ  

 CointEq(-1)أو معامل التكييف ( يذيخ معامل ترحيح الخصأ 28مغ نتائج الججول )     
(  ، أي إن 0.03%( إذ بمغ )5نجج بأنو معشػي عشج )وبالشطخ لسعشػية  (1.113713-إلى )

وفي معادلة انجل الصػيل أن السعمسة ، ىشاك ترحيحاا مغ انجل القريخ إلى انجل الصػيل 
ترحيح  أي يسكغ( وىي معشػية 0.057880مػجبة بمغت ) CCGالائتسان الشقجي الحكػمي

 (.0.0007الخصأ في انجل الصػيل بمغت )
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 (  28الججول )

تائج العلاقة القريخة والصػيمة انجل بيغ الائتسان الشقجي الحكػمي ونريب الفخد مغ الشاتج ن
 (ARDLالسحمي الاجسالي وفقاا فقا لشسػذج )

 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: PGDP   

Selected Model: ARDL(1, 3)   

Date: 02/03/20   Time: 12:11   

Sample: 2004 2017   

Included observations: 11   
     
     

Cointegrating Form 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(CCG) 0.033849 0.025425 1.331328 0.2406 

D(CCG(-1)) -0.028071 0.047941 -0.585526 0.5836 

D(CCG(-2)) 0.047601 0.028025 1.698517 0.1502 

CointEq(-1) -1.113713 0.383614 -2.903213 0.0337 
     
     

    Cointeq = PGDP - (0.0579*CCG + 4049858.3252 ) 
     
     
     

Long Run Coefficients 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

CCG 0.057880 0.007893 7.333016 0.0007 

C 4049858.32 6118.726 53.204497 0.0000 
     
     

 
 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ  السرجر:

أَفبق الاعش  ج _ َزبئح انؼلالخ انمظُشح وانطىَهخ الأخم ثٍُ الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ و 

 انًؼُشُخ 

( ، نجج (1.237678-نحػ ( (CointEq(-1) التكييفمعامل  بمغ( 29مغ نتائج الججول )   
( ، أي إن ىشاك ترحيحاا مغ انجل القريخ إلى 0.0087%( إذ بمغ )1بأنو معشػي أقل مغ )

السعمسة الائتسان الشقجي  بمغتانجل الصػيل وفي الجانب الدفمي يطيخ معادلة انجل الصػيل 
احتسالية ترحيح عجم معشػية إذ أن مػجبة و غيخ ( وىي 1.972581بمغت ) CCGالحكػمي

 .   %(10)عشج مدتػى ( 0.09الخصأ في انجل الصػيل بمغت )

 



 

123 

 

 ( 29اٌغلٚي )

ٚفمب ٔزبئظ اٌؼلالخ اٌمظ١وح ٚاٌط٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ الائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ ٚ ئٔفبق الاٍو اٌّؼ١ش١خ 

 ( ARDLٌّٕٛمط )

 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: EX   

Selected Model: ARDL(2, 1)   

Date: 02/03/20   Time: 12:14   

Sample: 2004 2017   

Included observations: 12   
     
     

Cointegrating Form 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(EX(-1)) 0.859453 0.279411 3.075948 0.0218 

D(CCG) 0.885126 1.464310 0.604466 0.5677 

D(@TREND()) 8618544.029 3527403.423 0.000000 0.0000 

CointEq(-1) -1.237678 0.323495 -3.825962 0.0087 
     
     

    Cointeq = EX - (1.9726*CCG + 15594008.1011 + 6963476.9313*@TREND ) 
     
     
     

Long Run Coefficients 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

CCG 1.972581 1.003818 1.965078 0.0970 

C 15594008.101 8529411.283 1.828263 0.1173 

@TREND 6963476.93 136886.180 3.258703 0.0173 
     
     

 
 

 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ السرجر: 

د _ نتائج العلاقة القريخة والطهيلة الأجل بين الائتمان النقجي الحكهمي والاستثمارات 
 الحقيقية 

-معامل ترحيح الخصأ إلى أن سخعة ترحيح الخصأ ) بمغ( 30نتائج الججول )مغ     
يػجج ترحيحاا مغ  ، أي إن لا %(10عشج مدتػى )( وبالشطخ لسعشػية نجج بأنيا 0.418964

وذلظ الان اغمب الاستثسارات تحتاج إلى قخوض شػيمة انجل انجل القريخ إلى انجل الصػيل 
معادلة انجل الصػيل  أن السعمسة الائتسان الشقجي  بيشتول ، وفي الجانب الدفمي مغ الجج

احتسالية ترحيح الخصأ في انجل  أي( وىي معشػية 0.954810مػجبة بمغت ) CCGالحكػمي
 %(.5( عشج )0.03الصػيل بمغت )
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 (30اٌغلٚي )
الائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ ٚ أعّبٌٟ الاٍزضّبهاد اٌؼوال١خ ٔزبئظ اٌؼلالخ اٌمظ١وح ٚاٌط٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ 

 (ARDLٚفمبً ٌّٕٛمط )

 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: INV   

Selected Model: ARDL(1, 3)   

Date: 02/03/20   Time: 12:19   

Sample: 2004 2017   

Included observations: 11   
     
     

Cointegrating Form 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(CCG) 0.019982 0.188292 0.106121 0.9196 

D(CCG(-1)) 0.261432 0.319542 0.818146 0.4505 

D(CCG(-2)) -0.756128 0.233919 -3.232439 0.0231 

CointEq(-1) -0.418964 0.206006 -2.033745 0.0976 
     
     

    Cointeq = INV - (0.9548*CCG + 4496912.8440 ) 
     
     
     

Long Run Coefficients 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

CCG 0.954810 0.336035 2.841404 0.0362 

C 4496912.84 1753354.209 2.564749 0.0504 
     
     

 
 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ اٌّظله:  
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 َزبئح انؼلالخ انمظُشح وانطىَهخ الأخم ثٍُ الائزًبٌ انُمذٌ انسكىيٍ و انًُضاٌ انزدبسٌ  _ه

نجج   Probحدب  و (4.091075-) نحػ CointEq(-1) بمغ ( 31مغ نتائج الججول )    
(  ، أي إن ىشاك ترحيح مغ انجل القريخ إلى انجل الصػيل  ، 0.0003بمغ )  ي معشػ   وبأن

يطيخ معادلة انجل الصػيل حيث أن السعمسة الائتسان الشقجي  في الجانب الدفمي مغ الججول
الخصأ في  احتسالية ترحيح أي( وىي معشػية 1.180873مػجبة بمغت ) CCGالحكػمي 

 %(.   1( عشج )0.0001انجل الصػيل بمغت )

 ( 31اٌغلٚي ) 

ٔزبئظ اٌؼلالخ اٌمظ١وح ٚاٌط٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ الائزّبْ إٌملٞ اٌؾىِٟٛ ٚ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٚفمبً  

 (ARDLٌّٕٛمط )

 
 
 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: TB   

Selected Model: ARDL(4, 1)   

Date: 02/03/20   Time: 12:23   

Sample: 2004 2017   

Included observations: 10   
     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(TB(-1)) 2.564581 0.151244 16.956578 0.0004 

D(TB(-2)) 2.193599 0.145352 15.091620 0.0006 

D(TB(-3)) 1.388759 0.106823 13.000566 0.0010 

D(CCG) 9.795984 0.627581 15.609112 0.0006 

CointEq(-1) -4.091075 0.213346 -19.175783 0.0003 
     
         Cointeq = TB - (1.1809*CCG + 13887040.4008 ) 
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     CCG 1.180873 0.034153 34.576392 0.0001 

C 13887040.4008 493773.92 28.124289 0.0001 
     
     
     

 
 

 Eviews.9بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  ةعجاد الباحثإ مغ  السرجر:
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 -:الاستنتاجات 

مغ الججاول الدابقة نلاحظ ارتفاعاا اجسالياا للائتسان الشقجي الحكػمي الحي مشح إلى  .1

يا في تراعج اً القصاعات الاقترادية و للأفخاد ، إذ اتخحت تمظ الستغيخات مدار
إنفاق الاسخ السعيذية عجا بعس الدشػات شيجت تخاجعاا سشػات البحث ، ولاسيسا 
 بدبب العسميات العدكخية.

( وتمييا 72.75احتمت ودائع القصاع العام السختبة انولى إذ بمغت انىسية الشدبية ) .2
 ( مغ أجسالي ودائع السرارف .27.24ودائع القصاع الخاص بأىسية ندبية )

مغ الائتسان الشقجي الحكػمي ، إذ حطي قصاع خجمات السجتسع الشريب انكبخ  .3
، ويميو قصاع  2014%( مغ أجسالي القصاعات لعام 41.42شكمت أعمى ندبة )

%(  وجاء بالسختبة الثالثة قصاع الشقل 28.32التذييج والبشاء إذ بمغت انىسية الشدبية )
بؿية القصاعات  وويمي%(  لشفذ العام،  7.02و السػاصلات  فقج بمغت الشدبة )

 ترادية الاخخى .الاق
أثبت نتائج التحميل الؿياسي أن جسيع الستغيخات استقخت عشج الفخق انول وخمػىا مغ  .4

 فػلخ السػسع  . –جحر الػحجة  واستشاداا إلى اختبار ديكي 
وججت علاقة سببية باتجاه وانعجاميا في بعس الستغيخات ، إذ اثخ الائتسان الشقجي في  .5

السحمي الاجسالي و أنفاق الاسخ السعيذية و كل مغ نريب الفخد مغ الشاتج 
الاستثسارات ، في حيغ وججت علاقة اثخ الشاتج السحمي الاجسالي في الائتسان الشقجي 
 الحكػمي ، ولع تػجج علاقة سببية بيغ الائتسان الشقجي الحكػمي و السيدان التجاري .

سدتقمة و التابعة ويجل اثبت التحميل الكسي وجػد علاقة تكامل مذتخك بيغ الستغيخات ال .6
 ذلظ عمى وجػد علاقة تػازنيو بيغ الستغيخات .

 الاعزُزبخبد وانزىطُبد
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وجػد علاقة شػيمة انجل بيغ الائتسان الشقجي و الشاتج السحمي الاجسالي و  .7
الاستثسارات العخاؾية ونريب الفخد مغ الشاتج السحمي و السيدان التجاري ، ووجػد 

 ثسارات العخاؾية .علاقة قريخة الاجل في جسيع الستغيخات عجا الاست
 

  التهصيات :
 مغ خلال، الانتاجية السرخفي نحػ القصاعات الاقترادية  تسػيلتػجيو اللابج مغ  .1

التأكيج عمى ضخورة  والقخار الائتساني و ، GDP مداىسة القصاعات الاقترادية في
بسا   حدب اىسية كل قصاعبو السختمفة ، بيغ القصاعات  بعجالةالسرخفي  تسػيلتػزيع ال

والاسيام في الشذاط  ة ،الاقترادي نذصةمع الاالحكػمية  يحقق التفاعل السرارف
 مج.التػجو نحػ الاقخاض شػيل الاثع  و ، الاستثساري 

الحجَ مغ ارتفاع ضاىخة تػجيو القخوض الشقجية نحػ القزايا الاستيلاكية التي تستاز بيا  .2
 السرارف الحكػمية جسيعيا.

في  الادخار ، ووالتػعية بأىسية الايجاع  ، والتثؿيف السرخفينذخ الػعي التخكيد عمى  .3
 شسػ الاقتراد.في الكبيخ  دعع السرارف لسا لو مغ

في دعسيا  عالعفي دول ال التجارية السرارف العجيج مغ مغ تجارر ةمحاولة الاستفاد .4
 اختلاف  الطخوف. خاعاةمع م بمج وثع تحقيق الشسػ الاقترادي لاقترادلتشسية ا

 تيجي لجارسة واقع الدػق السحمياعمى تخصي  الاستخ أن تعسل  السرارف  يتصمب مغ .5
وتقييع دارسات ، اكتذاف الفخص الاستثسارية  مغ اجل بالتشديق مع ىيئات الاستثسار

، مع اصحار رؤوس الامػال  ةدائس برػرة وفتح قشػات اترال ، الججوى الاقترادية
 .و داخل العخاقخارج والسدتثسخيغ 

تحفيد الشسػ  لغخض السداىسة فيالتجارية الخاصة  سرارفورة زيادة فاعمية الضخ  .6
 الاقترادي .

ولتحخيخىا مغ  ، ديادة فاعميتيا، وذلظ لالمجػء الى حػكسة السرارف الحكػمية التجارية  .7
تسارس دورىا مؤسدات مرخؼية ليا و  ،الحكػمة الخاضعة ليا الرادرة مغ القخارات

 كيان خاص.
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لكي  " ولزسان القخوض السرخؼية او مؤسدة لزسان الػدائع يأةـ"سيذ امكانية تأ .8
 . السرخفالسػدعيغ و تذجع شخفي التعامل مع 

تحفيد الشذاط  لغخض ،لجى السرارف الحكػمية عادة الشطخ في تحجيج سعخ الفائجة إ  .9
 الائتساني لتسػيل السذاريع التشسػية ورفع معجلات الشسػ الاقترادي. 
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 والمخاجع المرادر 

 اولا: المرادر باللغة العخبية

 القخان الكخيم -1

  الكتب _2
 شو، الإ٠غبه اٌز٠ٍّٟٛ اٌؾم١مٟ ٌٍّؼلاد الإٔزبع١خ، اٌّؼبهف ٌٍٕ (2005)أثٛ اٌؼلا، ؽٗ محمد -1

 ئٍىٕله٠خ . ٚاٌزٛى٠غ،

، اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ٚا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ ، كاه (2006)٠َوٜك. اٌلٚهٞ ، ىوو٠ب، اٌَبِوائٟ ،  -2

 ا١ٌبىٚهٞ اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ ، ػّبْ _الاهكْ 

، ؽٛوّخ اٌجٕٛن ٚأصو٘ب فٟ (2011)ٚهاػٟ ؽّلاٌوث١ؼٟ ، ؽبوُ ِؾَٓ ، ػجل اٌؾ١َٓ،  -3

 كاه ا١ٌبىٚهٞ اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ ، الاهكْ. ،1ؽالأكاء ٚاٌّقبؽوح ،

، اٌزغبهح اٌقبهع١خ ، كاه ا١ٌبىٚهٞ اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ ، (2015)اٌيثْٛ، ػطب الله  -4

 ػّبْ. 

اٌٛهاق ،1ؽ، اكاهح الائزّبْ اٌّظوفٟ ٚاٌزٍّه الائزّبْ، (2002)اٌيث١لٞ، ؽّيٖ ِؾّٛك -5

 ٌٍٕشو،ػّبْ.

 ، اٌزقط١ؾ اٌيهاػٟ فٟ اٌؼواق، ِطجؼخ ثغلاك .(1980)اٌَبِوائٟ ، ٍؼ١ل ػجٛك  -6

، رأ١ُِ شووخ لٕبح ا٠ٌٌَٛ ، كهاٍخ ػ١ٍّخ فٟ ارقبم اٌمواه، كاه (2002)ا١ٌَل، ١ٍٍُ محمد  -7

 اٌفغو ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ ،  ِظو . 

كهاٍخ رطج١م١خ فٟ اٌظ١وفخ اٌؼوال١خ اٌّمبهٔخ   –، ئكاهح اٌّظبهف (1979)اٌشّبع ، ف١ًٍ -8

 ، ِطجؼخ عبِؼٗ  ثغلاك.   1ؽ

 .1ثغلاك _عبِؼٗ اٌّٛطً ، ؽ، إٌمٛك ٚاٌجٕٛن ، (2001)اٌشّوٞ ، ٔبظُ محمد ٔٛهٞ  -9

،  إٌمٛك ٚاٌّظبهف ، ِل٠و٠خ كاه اٌىزت ٌٍطجبػخ  (1988)اٌشّوٞ ، ٔبظُ محمد ٔٛهٞ -10

 ٚإٌشو ، اٌّٛطً .

، اكاهح اٌّظبهف ، و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ اٌغبِؼخ ، (2008)اٌشّوٞ ، طبكق اهشل  -11

 .ككاه اٌىزت ٚاٌٛصبئك ، ثغلا

 .، اكاهح اٌجٕٛن ، كاه إٌّب٘ظ ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ ،ػّبْ(2006)اٌظ١وفٟ ، محمد ػجل اٌفزبػ  -12

 

 ، افلاً اٌّظبهف ثّقبؽو الائزّبْ ، ثغلاك.(2011)اٌؼجٛكٞ، ٍِٛٝ فبػً  -13

اٌّظبهف،(2013)اٌؼج١لٞ،  هائل ػجل اٌقبٌك ، اٌّشٙلأٟ ، فبٌل اؽّل  -14 ًٚ كاه  ،1ؽ، إٌمٛك 

 .الا٠بَ، ػّبْ

15- 

16_ 

 

17_ 

 .، اكاهح اٌّشوٚػبد اٌظغ١و ، ِطجؼٗ  ا١ٌَوح ، ػّبْ(2012)اٌؼط١خ ، ِبعلح

، كاه 1(، اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ٔظو٠بد ١ٍٚبٍبد ٚ ِٛػٛػبد ،ؽ2002اٌمو٠شٟ ، ِلؽذ )

 ٚائً ٌٍٕشو، ػّبْ .

، 1،ؽِمبهٔخ، اٌز٠ًّٛ اٌؼمبهٞ ، كهاٍخ فم١ٙخ لب١ٔٛٔخ الزظبك٠خ  (2011)اٌمبػٟ، ٘شبَ محمد 

 كاه اٌفىو اٌغبِؼٟ الاٍىٕله٠خ .

 .، اٌجٕٛن الاٍلا١ِخ ، ػّبْ (2010)اٌؼٍغٛأٟ ، محمد ِؾّٛك -18

 .،الاكاهح اٌّب١ٌخ، ِطجؼٗ عبِؼٗ ؽٍت، ٍٛه٠ب (1981)إٌبشو، محمد  -19

 ، شوػ  الاػزّبكاد اٌَّزٕل٠خ ، كاه اٌّؼوفخ.(1991)إٌغ١فٟ ، ؽَٓ  -20

 .................................................................................................انًظبدس..............
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، اٌجٕٛن  (1988)ِؾّٛك ، ؽَٓ ، اٍّبػ١ً ، ِزٌٟٛ ، ١ٍّو ِظطفٝالأظبهٞ ،  -21

 .الاٍلا١ِخ ، ِإٍَخ اٌشب١ِخ ٌٍزغبهح ٚاٌّمبٚلاد ، الاٍىٕله٠خ ، ِظو

، الزظبك٠بد إٌمٛك ٚاٌجٕٛن اٌّؼبطوح  (2000)ثبٌؼوثٟ، ػجل اٌؾف١ع ، طبٌؼ، غبٌت ػٛع -22

 ، اٌغيء الأٚي ،ػّبْ ،الأهكْ. 

، الالزظبك اٌّبٌٟ ٚاٌّظوفٟ: ا١ٌَبٍبد ٚاٌزم١ٕبد اٌؾل٠ضخ فٟ (2001)ثٍطبً ،ػجل اٌمبكه  -23

 ر٠ًّٛ اٌَىٓ، ك٠ٛاْ اٌّطجٛػبد  اٌغبِؼ١خ ، اٌغيائو.

24- 

 

25- 

 

، اٌّٛعي فٟ رطٛه إٌمٛك ٚاٌّظبهف فٟ اٌؼواق ِٓ اٌموْ (2010)ص٠ٕٟٛ ، فلاػ ؽَٓ

 ثغلاك .، ، ِطجؼٗ اٌوفبٖ 1،ؽاٌضبٌش لجً ا١ٌّلاك ؽزٝ اٌموْ اٌضبٌش ثؼل ا١ٌّلاك  

، كٚه اٌّظبهف اٌزغبه٠خ فٟ (2019)ؽ١َٓ ، ِظطفٝ ِٙلٞ ، ػجل اٌؾ١ّل ، ِشزبق ؽبٌت 

زضّبه ، ِطجؼخ اٌجظوح الا١ٍ٘خ ، رٕش١ؾ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ فلاي ئٔشبء طٕبك٠ك الاٍ

 .اٌؼواق ، ثظوح  

ػمل فظُ اٌل٠ْٛ كْٚ ؽك اٌوعٛع ، كاه ١ٔجٛه ٌٍطجبػخ ٚ  (،2011)عٍٙٛي ،ػّبه ؽج١ت  -26

 ثغلاك . -إٌشو ٚ اٌزٛى٠غ  ، اٌؼواق 

، الالزظبك اٌم١بٍٟ ، اٌغيء اٌضبٟٔ ، رؼو٠ت ٚروعّخ ٕ٘ل ػجل اٌغفبه (2015)عٛعوارٟ  -27

 اٌو٠بع.،ػٛكح، كاه اٌّو٠ـ 

كاه كعٍخ ، 1ؽ، ئػبكح ١٘ىٍخ اٌّظبهف كهاٍخ رطج١م١خ ،(2009)فطبة ، عٛكد عؼفو  -28

 ، ػّبْ .ٚاٌزٛى٠غ ٌٍٕشو

 ، الاهكْ. ٌزٛى٠غٚا ، إٌمٛك ٚاٌجٕٛن ،ػبٌُ اٌىزت اٌؾل٠ش ٌٍٕشو(2006)فٍف، ف١ٍؼ ؽَٓ -29

ػلَ ارقبم اٌمواه (( ، ،اٌجٕٛن ِٚؾبفع الاٍزضّبه )) ِلفً  (2012)كاٚك، ػٍٟ ٍؼل ِؾّٛك -30

 كاه اٌزؼ١ٍُ اٌغبِؼٟ ٌٍٕشو ، الاٍىٕله٠خ .

 ، ِجبكئ الاٍزضّبه اٌّبٌٟ ٚاٌؾم١مٟ ، كاه ٚائً ٌٍٕشو ،ػّبْ .(2002)هِؼبْ ، ى٠بك -31

ىا٠و ، ػٍٟ ؽَٓ ، علٚع ، ك. ِقٍل ؽّيٖ، وبظُ ، َ .ٔجواً عبٍُ ، اٌلٍٚوٞ، َ. َ.  -32

 كاه ا١ٌََجبْ  ٌٍطجبػٗ ٚإٌشو. ،1ؽ، اكاهح ِظبهف،(2018)طبكق ؽ١َٓ 

، ِلفً ػٍّٟ ٌم١بً الائزّبْ اٌّظوفٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  (2010) شب١٘ٓ، ػٍٟ ػجل اٌٍخ -33

 فٟ فٍَط١ٓ كهاٍخ رؾ١ٍٍخ رطجم١خ ، فٍَط١ٓ.  

، ػٛاثؾ ِٕؼ الائزّبْ ِٓ ِٕظٛه لبٟٔٛٔ ِظوفٟ ، كاه (2012)شؾبرٗ، طلاػ اثوا١ُ٘  -34

 .إٌٙؼخ اٌؼوث١خ ، اٌمب٘وح 

وفٟ ، اٌلاه اٌغبِؼ١خ ٌٍطجبػخ الالزظبك إٌملٞ ٚاٌّظ (،1981)ش١ؾخ ، ِظطفٝ هشلٞ  -35

 ٚإٌشو ، ث١وٚد .

، اكاهح اٌجٕٛن فٟ ث١ئخ اٌؼٌّٛخ ٚالأزو١ٔذ ، كاه اٌفىو اٌغبِؼٟ ٌٍٕشو (2006)ؽٗ ، ؽبهق  -36

 ، اٌمب٘وح .

ئكاهح اٌجٕٛن ٚٔظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّظوف١خ، ِطجؼخ اٌؾو١ِٓ ، (2000) ؽٗ ،ؽبهق -37

 .ٌٍىِٛج١ٛرو، اٌمب٘وح 

، اٌٛع١ي فٟ اٌجٕٛن اٌزغّبه٠خ، ِطجٛػبد عبِؼخ ِٕزٛهٞ، (2000)ػجل اٌؾك، ثٛػزوًٚ  -38

 لَٕط١ٕخ.

39- 

 

40_ 

 

،اٌؼ١ٍّبد اٌّظوف١خ )ؽوق اٌّؾبٍجخ اٌؾل٠ضخ(، كاه ٚائً  (2004) ػجل اٌٍخ ، فبٌل أ١ِٓ

 ٌٍٕشو.

، اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ  _ كهاٍبد ٔظو٠خ ٚرطج١م١خ ، و١ٍخ اٌزغبهح عبِؼخ (2003)ػغ١ّخ ، محمد 

 .الاٍىٕله٠خ 

 كاه اٌفغو ٌٍطجغ، اٌمب٘وح . ،1ؽ، اٌزأع١و اٌز٠ٍّٟٛ،(2000)ػجل اٌٍط١ف ،أؽّل ٍؼ١ل -41

، الزظبك إٌمٛك ٚاٌجٕٛن ، اٌغيء اٌضبٟٔ،  عبِؼخ ثغلاك،   (1971) ػغ١ٕخ ، طبٌؼ ٠ٍٛف -42

 ِطجؼخ شف١ك ثغلاك.  

ِووي ٠ي٠ل   ، 2ؽ، إٌمٛك ٚاٌجٕٛن ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ، (2006) ػجل الله اٌطب٘و ،ػٍٟ  -43
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 .اٌىون ٌٍٕشو 

، روعّخ : فٙل ثٓ فٍف اٌجبكٞ ٚ ػجلاٌٍخ ثٓ طبٌؼ  رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد (2009)وٛة ، عبهٞ  -44

 .الالزظبكٞ ، ِىزجخ اٌٍّه فٙل اٌٛؽ١ٕخ ٌٍٕشو ، ٍِّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ 

، كاه 1،ؽ، إٌمٛك ٚا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ،) اٌّفَٙٛ_ الأ٘لاف_ الأكٚاد( (2005)ِفزبػ، طبٌؼ -45

 .اٌفغو ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، اٌمب٘وح

، كٚه اٌلٌٚخ ئىاء الاٍزضّبه ٚرطٛهٖ اٌزبه٠قٟ ، كاه (2009)و، أؽّل محمد ِظطفٝ ٔظ١ -46

 .إٌٙؼخ اٌؼوث١خ ، اٌمب٘وح 

، ثٕه اٌفمواء، روعّخ اٌؾب١ٌخ ، ػجل اٌؾ١ّل ػبهف ، ِىزجخ اٌشوٚق (2007)٠ٌٛٔ، محمد -47

 .اٌل١ٌٚخ، اٌمب٘وح

  _ البحهث و الجراسات3
، كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌّقبؽو ا١ٌٌَٛخ ثبٍزقلاَ وشف اٌزلفك إٌملٞ (2013)أؽّل ، ٔؼبي هؤٚف  -1

ِغ ث١بْ أصو٘ب ػٍٝ وفب٠خ هأً  اٌّبي فٟ اٌمطبع اٌّظوفٟ كهاٍخ رطج١م١خ فٟ ِظوف 

اٌوافل٠ٓ، ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ ، اٌّؼٙل اٌؼبٌٟ ٌٍلهاٍبد اٌّؾبٍج١خ ٚاٌّب١ٌخ،  

 .36اٌؼلك  

، طٕبك٠ك (2015) ػ )ثغلاك( ، اٌَبػلٞ، ١٘فبء ِي٘و )ووثلاء(الاػوعٟ ، اشوق طجب -2

 .21الاٍزضّبه ث١ٓ ا١ّ٘زٙب ٚاغفبي اٌّشوٚع )ٌٙب( ، ِغٍخ اً٘ اٌج١ذ ، اٌؼلك

، أصو الأفبق الاٍزٙلان اٌؾىِٟٛ ػٍٝ (2017) اٌج١وِبٟٔ ، طلاػ ِٙلٞ ، كاٚك ، محمد ٔٛهٞ -3

( ، ِغٍخ ARDL( ثبٍزقلاَ ّٔٛمط )2014-1990)ٚػغ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح 

 .98، اٌؼلك23ِغٍل  ،اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚالاكاه٠خ 

4- 
 

5_ 

(، رم١ُ أكاء ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اٌؼواق ث١ٓ أهس اٌّبػٟ 2010اٌقيهعٟ ، صو٠ب ػجل اٌوؽ١ُ )

 .23ٚرؾل٠بد اٌؾبػو ، ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ اٌغبِؼخ  ، اٌؼلك،

، اٌشفبف١خ ٚاٌؾبو١ّخ فٟ اٌشووبد، ِغٍخ اٌّللك، اٌظبكهح ػٓ عّؼ١خ (2006)اٌقٛهٞ، ٔؼ١ُ 

 . 68اٌّؾبٍج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ الاهك١١ٔٓ، اٌؼلك

، اٌؼٌّٛخ اٌّب١ٌخ ٚأصو٘ب (2014) اٌوف١ؼٟ ، افزقبه محمد ِٕبؽٟ ، اٌغجٛهٞ ، أص١و ػجبً ػجبكٞ -6

 .24ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ اٌغبِؼخ، اٌؼلك فٟ اٌّظبهف الاٍلا١ِخ ، ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك 

، اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚأصوح فٟ اٌّقبؽو الائزّب١ٔخ : كهاٍخ رطجم١ٗ (2010)اٌيهلبْ ، طبٌؼ ؽب٘و -7

ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ الاهك١ٔخ ، ِغٍخ و١ٍخ الاكاهح ٚ لالزظبك ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ 

 .23اٌغبِؼخ، اٌؼلك 

، ِفَٙٛ اٌّظبهف اٌّزقظظخ ٚكٚه٘ب اٌّىًّ ٌٍّظبهف  (2017)اٌَبػلٞ ،١٘فبء ِي٘و -8

 .اٌزغبه٠خ ، عبِؼخ ثغلاك ، و١ٍخ اٌمبْٔٛ 

، هأً اٌّبي اٌّقبؽو ثل٠ً َِزؾلس ٌز٠ًّٛ اٌّإٍَبد اٌظغ١وح (2007)اٌَؼ١ل ، ثوث١ش  -9

 .ػٕبثخ -، عبِؼٗ ثبعٟ ِقزبه SOFINANCEٚاٌّزٍٛطخ فٟ اٌغيائو كهاٍخ ؽبٌخ شووخ 

، الاطلاػ اٌّظوفٟ  فٟ (2013) ، ؽ١َٓ، ؽ١بح ػجل اٌوىاقاٌشىوٞ ، ػجل اٌؼظ١ُ ػجل اٌٛاؽل  -10

اٌؼواق اٌٛالغ ٚاٌّزطٍجبد ، ثؾش َِزً ِٓ هٍبٌخ اٌّبعَز١و )اٌظبٌؼ اٌّظوفٟ ٚاصوٖ ػٍٝ 

، 15ِإشواد اكاء الالزظبك اٌؼوالٟ( ، ِغٍخ اٌمبك١ٍخ ٌٍؼٍَٛ ٚالاكاه٠خ ٚ الالزظبك٠خ ، ِغٍل 

 .1اٌؼلك

، كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ١ٌٌٍَٛخ اٌّظوف١خ ،اٌّغٍخ اٌؼوال١خ ٌٍؼٍَٛ (2006) اٌظبئغ، هػب أثٛ ؽّل محمد -11

 .11،اٌؼلك3الالزظبك٠خ الاكاه٠خ ، عبِؼٗ ووثلاء، و١ٍخ الاكاهح ٚلالزظبك، ِغٍل 

فٟ  ،اٌّلاِؼ ٚالارغب٘بد اٌوإ٘خ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ(2011أؽّل )،  ٔٙبك ػجل اٌىو٠ُ اٌؼج١لٞ -12

اٌؼواق )ِٓ اٌزم١ل اٌٝ اٌزؾو٠و( ٌزفؼ١ٍٙب ، ِغٍخ اٌغوٞ ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚالاكاه٠خ ، عبِؼٗ 

 .18،اٌؼلك4، اٌّغٍل ثغلاك ،و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك
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اٌّظوف اٌؼوالٟ ٌٍزغبهح  ،(2015) اٌؼ١َبٚٞ ، ػجلاٌىو٠ُ  عبثو ، ػ١بي، ػ١ٍبء وبظُ -13

( ، )ثؾش َِزً ِٓ هٍبٌخ ِبعَز١و 2010-2005ٌٍّلح )َِٚبّ٘ٗ فٟ ر٠ًّٛ اٌمطبع اٌقبهعٟ 

 .1، اٌؼلك  17(، ِغٍخ اٌمبك١ٍخ ٌٍؼٍَٛ الاكاه٠خ ٚالالزظبك٠خ ، ِغٍل 

اٌغجبْ  ، صبئو طجوٞ ِؾّٛك ، )عبِؼٗ إٌٙو٠ٓ(،  ٠ؼمٛة ، ف١ؾبء ػجلالله ِؾّٛك  ، )عبِؼٗ  -14

اٌّإ١ٍَخ اٌّظوف١خ ِٚلٜ رٛافو كػبئّٙب ثغلاك(َ. فبئيح اثوا١ُ٘ ، )عبِؼٗ إٌٙو٠ٓ(، اٌؾٛوّخ 

 ٌٍٛلب٠خ ِٓ الاىِخ اٌّب١ٌخ  فٟ اٌّظبهف اٌؼوال١خ اٌقبطخ اٌّم١لح ثَٛق اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ.

، الأٔلِبط اٌّظوفٟ ٚلأٍزؾٛام فٟ اٌجٍلاْ اٌؼوث١خ، (2017) اٌمبػٟ ، ٔغلاء فزؼ اٌوؽّٓ أؽّل -15

ِؾىّٗ ٔظف ٠ٍٕٛب رظله ِٓ و١ٍخ اٌؼٍَٛ الأكاه٠خ ،   ِغٍخ و١ٍٗ اٌؼٍَٛ الأكاه٠ٗ، ِغٍخ ػ١ٍّخ

 .1اٌؼلك،عبِؼٗ افو٠م١ب اٌؼب١ٌّخ 

، اٌؼلالخ ث١ٓ ػغيٞ اٌّٛاىٔخ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ (2001)اٌىَٛأٟ ، ِّلٚػ اٌقط١ت  -16

 ،اٌٍّّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ ، كهاٍبد الزظبك٠خ: اٌٍٍََخ اٌؼ١ٍّخ ٌغّؼ١خ الالزظبك اٌَؼٛك٠خ 

 . 6، اٌؼلك  3اٌَؼٛك٠خ، اٌّغٍل 

، الاٍزضّبه فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ (2014) اٌّطٛهٞ ، أؽّل عبٍُ محمد ، اٌَبٌُ، أؽّل عجو ٍبٌُ -17

(، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ، ثؾش 2013-2003ٚأصوٖ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح )

 .الإكاهح ٚالالزظبكَِزً ِٓ أؽوٚؽخ اٌلوزٛهاٖ  عبِؼخ اٌجظوح /و١ٍخ 

، و١ف ٠ّىٓ أْ رفؼً ِفَٙٛ ؽٛوّخ اٌشووبد فٟ اٌشووبد (2002)اٌّط١وٞ ، ػج١ل ٍؼل  -18

 . 35اٌَؼٛك٠خ، ِغٍخ اٌّؾبٍجخ ، اٌغّؼ١خ اٌَؼٛك٠خ اٌّؾبٍج١خ ، اٌو٠بع ، اٌؼلك

لٟ  ، اٌقظقظخ وق١به فٟ اٌمطبع اٌّظوفٟ اٌؼوا(2008) إٌؼ١ّٟ ، ى٘واء اؽّل  محمد رٛف١ك -19

فٟ ظً اٌزٛعٙبد  اٌّظوف١خ اٌّؼبطوح ، ِغٍخ ر١ّٕخ اٌوافل٠ٓ و١ٍخ الأكاهح ٚالالزظبك ، عبِؼٗ 

 .92، اٌؼلك 30اٌّٛطً، اٌّغٍل 

، اٌموٚع اٌّظوف١خ اٌظؼجخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌّموػخ ٚاٌفؼب١ٌبد (1990)إٌّوٞ ، اؽّل  -20

 .3، اٌؼلك 9اٌّمزوػخ ، ِغٍخ اٌجٕٛن فٟ الاهكْ ، ِغٍل 

 -، أصو ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ ػٍٝ ئ٠واك اٌقلِبد اٌّظوف١خ (2018) ثٕٟ لاَ ،ػٍٟ ؽ١َٓ ٔٛهٞ -21

ؽبٌخ كها١ٍخ ِٓ اٌّظبهف اٌؼوال١خ اٌزغبه٠خ اٌقبطخ، ِغٍخ اٌغبِؼخ اٌؼوث١خ الاِو٠ى١خ 

 .1، اٌؼلك  4ٌٍجؾٛس، ِغٍل 

ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ ،  ، اٌزطٛهاد  اٌّظوف١خ فٟ اٌؼواق ، اٌّغٍخ اٌؼوال١خ(2007) عبٍُ، ػجبً -22

 .13،اٌؼلك 5اٌجٕه اٌّوويٞ ، إٌَخ 

، الإطلاػ اٌّظوفٟ فٟ اٌؼواق: الأٌٍ ٚاٌؼٕبطو ، ِغٍخ (2015)عجبه، ئثوا١ُ٘ عبٍُ  -23

 .19و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك،اٌؼلك،اٌىٛد ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚالاكاه٠خ  ، عبِؼٗ ١َِبْ 

،  الالزظبك اٌؼوالٟ فٟ ظً (2017)ؽ١َٓ ،  ِظؼت ػجل اٌؼبٌٟ صبِو، هٍٓ، ٍبٌُ ػجل اٌؾَٓ  -24

( ، ِغٍخ الالزظبك اٌق١ٍغٟ 2015-2003ا١ٌّٕٙخ  اٌو٠ؼ١خ ٚاٌّزطٍجبد  اٌز٠ٕٛغ الالزظبكٞ ٌٍّلح)

،ثؾش َِزً ِٓ هٍبٌخ ِبعَز١و اٌٍِّٛٛخ)اٌز١ّٕخ الالزظبكٞ اٌؼوالٟ ث١ٓ اٌزمٍجبد اٌؼٛائل 

(، عبِؼٗ اٌمبك١ٍخ ، و١ٍخ الاكاهح ٚلالزظبك 2015-2003فط١خ ٚر٠ٕٛغ ِظبكه اٌلفً ٌٍّلح )إٌ

 .( 34،اٌؼلك )

فل٠غخ، فبٌلٞ ، ِٛلغ الزظبك٠بد اٌجٍلاْ اٌؼوث١خ ِٓ ِظب٘و ٚرغ١ٍبد اٌؼٌّٛخ  ،  رٕظ١ُ اٌٍّزمٝ  -25

،و١ٍخ اٌؼٍَٛ  اٌلٌٟٚ ؽٛي الاطلاؽبد لالزظبك٠خ فٟ ظً اٌؼٌّٛخ، عبِؼٗ اثٛ ثىو ثٍمب٠ل

  .الالزظبك٠خ ٚاٌز١١َو، عيائو

ِغٍخ اٌّضٕٝ  ، الاطلاػ اٌّظوفٟ فٟ اٌؼواق ث١ٓ اٌٛالغ ٚاٌزؾل٠بد ،(2018) ىثْٛ، أًِ أٍّو -26

 .3، اٌؼلك 8ٌٍؼٍَٛ الاكاه٠خ ٚالالزظبك٠خ ،ِغٍل 

فٟ  كٚه لوٚع اٌّظوف اٌيهاػٟ فٟ ر١ّٕخ اٌمطبع اٌيهاػٟ ،(2017) وزفبء ػناةاىغ١و،  -27

 .، ٚىاهٖ اٌزقطؾ كائوح رقط١ؾ اٌمطبػبد2016_2010اٌؼواق ٌٍّلح

،)عبِؼٗ رىو٠ذ  اٌلف١ً ، فٍف ؽ١َٓ ٍلفبْ ، ٍٕبء محمد )عبِؼٗ إٌٙو٠ٓ، و١ٍخ اٌؾمٛق( ،  -28

ِظوف إٌٙو٠ٓ الاٍلاِٟ اٌؼوالٟ فطٛح الاػزّبك اٌظ١وفخ الاٍلا١ِخ (،2013)،و١ٍخ اٌمبْٔٛ( 
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 .20، اٌؼلك1، اٌّغٍل 6ِغٍخ عبِؼٗ رىو٠ذ ٌٍؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌَب١ٍخ، إٌَخ ،اٌؾى١ِٛخ

،اٌزؾل٠بد اٌزٟ رٛاعٗ اٌمطبع اٌّظوفٟ فٟ  اٌؼوالٟ ، ِغٍخ (2015)ٍؼل ، ِٕزظو فبػً  -29

 . 5اٌلهاٍبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبٍج١خ ٚالاكاه٠خ ،اٌؼلك 

، ٔظبَ اٌّلفٛػبد اٌىزو١ٔٚخ (2015) محمد ش١بع ،  ػجل الا١ِو ػجل اٌؾ١َٓ ، اثوا١ُ٘، ِظطفٝ -30

فٟ اٌؼواق ٚاٌزؾل٠بد اٌزٟ رٛاعٙٗ )كهاٍخ رطج١م١خ فٟ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ( ِغٍخ اٌمبك١ٍخ 

ٌٍؼٍَٛ الاكاه٠خ ٚالالزظبك٠خ ، اٌّؼٙل اٌؼبٌٟ ٌٍلهاٍبد اٌّؾبٍج١خ ٚاٌّب١ٌخ _عبِؼٗ ثغلاك، ِغٍل 

 .3، اٌؼلك17

اٌّؼلي فٟ   2006ٌَٕخ  13، لبْٔٛ الاٍزضّبه اٌؼوالٟ هلُ (2014)ؽؼّخ ، ثبٍُ ػٍٛاْ  -31

 .2، اٌؼلك5ا١ٌّياْ ، ِغٍخ هٍبٌخ اٌؾمٛق ، عبِؼٗ ووثلاء ، و١ٍخ اٌمبْٔٛ ٍٕخ 

، كٚه اٌّظبهف اٌزغبه٠خ فٟ رٕش١ؾ اٌَٛق اٌّب١ٌخ، ِغٍخ (2013)فزؾ١خ ِي٘و ،ػجل اٌوػب -32

، 29، اٌؼلك9وووٛن، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك، ِغٍل  عبِؼٗ ،رىو٠ذ ٌٍؼَٛ الالزظبك٠خ ٚالاكاه٠خ

. 

، إٌّٛ الالزظبك١٠ٓ اٌزؾ١ًٍ ٚ اٌم١بً ، (2002)، محمد هػب  إٌغبه،ػجل اٌؼظ١ُ ،٠ؾ١ٝ غٕٟ  -33

 .7ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ اٌغبِؼخ، اٌؼلك

،اٌّفَٙٛ اٌمبٟٔٛٔ الألِبط ، ِغٍٗ عبِؼٗ الأٔجبه ٌٍؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ (2017)ػجل اٌغٕٟ ،ػٍٟ ؽبثغ  -34

 . 12،اٌؼلك 1ٚا١ٌَب١ٍخ ،ِغٍل 

، رغوثخ ِظوف اٌفمواء ، ٚهلخ ِملِخ اٌٝ إٌلٚح اٌل١ٌٚخ (2006)ػجل اٌىو٠ُ ، ٠ٍٛف اٌفىٟ  -35

اٌج١ٍل ، و١ٍخ ؽٛي : رغبهة ِىبفؾخ اٌفمو فٟ اٌؼب١ٌّٓ اٌؼوثٟ ٚالاٍلاِٟ ، عبِؼخ ٍؼل كؽٍت 

 .اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚػٍَٛ اٌز١١َو ، عّٙٛه٠خ اٌَٛكاْ

، اٌٍٛائؼ اٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌولبثخ ػٍٝ إٌظبَ اٌّظوفٟ فٟ اٌؼواق، (2007)ػجل إٌجٟ ، ١ٌٚل ػ١لٞ  -36

 .317ِغٍخ ارؾبك اٌّظبهف اٌؼوث١خ، ث١وٚد، اٌؼلك 

١مٙب  كهاٍخ ؽبٌخ فٟ اٌّظبهف ، ؽٛوّخ اٌّظبهف ٚآ١ٌبد رطج(2014) ػجٛك، ٍبٌُ محمد -37

 .الا١ٍ٘خ، ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ اٌغبِؼخ، اٌؼلك اٌقبص ثبٌّإرّو اٌؼٍّٟ اٌقبٌِ

، كٚه ا١ٌَبٍبد الائزّب١ٔخ ٌٍّظبهف اٌّزقظظخ فٟ هفغ (2013)ػىبٚٞ، ػّو ِؾّٛك  -38

_و١ٍخ الإكاهح ٚالالزظبك، ِؼللاد ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ، ِغٍخ ك٠بٌٝ، عبِؼخ ك٠بٌٝ 

 .60اٌؼلك

 اٌّظبهف ٚالائزّبْ ٚاٌؼّك اٌّبٌٟ ث١ٓ اٌؼواق ٚاٌزغوثخ اٌل١ٌٚخ، ،(2018) أؽّل ثو٠ٟٙ، ػٍٟ  -39

ِغٍخ اٌلهاٍبد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ِغٍخ ػ١ٍّخ ٔظف ٠ٍٕٛخ ٠ظله٘ب اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ 

 .3كائوح الإؽظبء ٚالأثؾبس، اٌؼلك 

، كٚه ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ،ِؼٙل اٌجؾٛس (1975) إٌّؼُ ا١ٌَلػٍٟ، ػجل  -40

 .ٚاٌلهاٍبد اٌؼوث١خ ، اٌمب٘وح 

، اٌوفب١٘خ ٚاٌز١ّٕخ ٚعٙخ ٔظو وٛىٔزٌ :كهاٍخ ل١ب١ٍخ ِمطؼ١خ (2014) ػٛكح، ثش١و ٘بكٞ -41

ٌجٍلاْ ػوث١خ ِقزبهح، ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ، عبِؼٗ اٌجظوح ، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك ، اٌؼلك 

14 . 

42- 
 

43_ 
 
44_     

52_ 

ٚاٌّزغ١واد (، رؾ١ًٍ ٚل١بً أصو ٍؼو اٌفبئلح 2008ػّو ،ه٠بع هؤٚف ، ؽّٛك، ا١ٌٔ ػٛاك)

الافوٜ ػٍٝ وفبءح الأكاء اٌّظوفٟ ِظوف اٌوش١ل /ؽبٌخ رطجم١خ ، ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ 

 .16الالزظبك٠خ اٌغبِؼخ ، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك ، اٌؼلك 

، اصو اٌّظبهف اٌّزقظظخ فٟ اٌز٠ًّٛ ٚالاٍزضّبه ٌزؼي٠ي اٌملهح (2018) وجخ، ػٍٟ وو٠ُ محمد

، 2016-2002خ ؽبٌخ اٌّظوف اٌؼمبهٞ فٟ ِؾبفظخ اٌّضٕٝ ٌٍّلح اٌز٠ّٕٛخ فٟ اٌؼواق كهاٍ

 .3، اٌؼلك 8عبِؼٗ اٌّضٕٝ /و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك، اٌّغٍل 

، ل١بً ِقبؽو الائزّبْ اٌّظوفٟ ٚكٚه٘ب فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضو اٌّبٌٟ (2019)وو٠ُ ، ػم١ً كف١ً 

ِغٍخ اٌّضٕٝ ٌٍؼٍَٛ الاكاه٠خ  ٌٍّظبهف اٌؼوال١خ كهاٍخ رطج١م١خ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّظبهف اٌؼوال١خ ،

 . 2، اٌؼلك9ٚالالزظبك٠خ ، عبِؼٗ اٌّضٕٝ ، و١ٍخ الاكاهح ٚالالزظبك ، اٌّغٍل 
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  طاريحلأالخسائل وا _4
،اٌّظبهف اٌؼوال١خ ث١ٓ ف١بهٞ اٌوٍٍّخ ٚالألِبط" (2005)عبٔى١و ثه ، ِٙب ِظطفٝ  -1

عبِؼخ اٌّٛطً  ،كهاٍخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ، هٍبٌخ ِبعَز١و)غ١و ِٕشٛهح ( 

 .،و١ٍخ الإكاهح ٚالالزظبك 

ِلفً  -ئعواءاد الاػزّبكاد اٌَّزٕل٠خ فٟ اٌؼواق ث١ٓ اٌؾم١مخ ٚاٌوؤٜ  محمد ، اِبي ٔٛهٞ، _45

عبِؼخ ثغلاك   ،ٚالالزظبكو١ٍخ الإكاهح  ،ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ اٌغبِؼخ  ،-ٔظوٞ

 29اٌؼلك

، أصو (2018)ِؾّٛك ،ِؼزي ربط اٌَو محمد، ؽَٓ ،ػجبً فإاك ػجبً ، اٌٛاثً، ٍؼل ثٓ ػٍٟ  -46

اٌز٠ًّٛ اٌّظوفٟ فٟ ػ١ٍّبد اٌزغبهح اٌقبهع١خ كهاٍخ رطج١م١خ ػٍٝ ثؼغ اٌجٕٛن فٟ اٌٍّّىخ 

اٌؼب١ٌّخ ٌلالزظبك ٚالأػّبي، عبِؼخ َ، اٌّغٍخ  2015 –َ  2005اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ ٌٍفزوح ِٓ: 

الإِبَ محمد ثٓ ٍؼٛك الإٍلا١ِخ اٌٍّّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ، و١ٍخ الالزظبك ٚاٌؼٍَٛ الإكاه٠خ، اٌّغٍل. 

 .2،اٌؼلك، 5

، اٌزؼبِلاد ِغ اٌمطبع اٌّظوفٟ، ِغٍخ اٌّظبهف اٌؼوال١خ (2015) ِظطبف، ػٍٟ ؽبهق -47

 .18،إٌَخ اٌضب١ٔخ، اٌؼلك 

 .، اٌؼٌّٛخ اٌّظوف١خ ، اٌؼلك اٌضبٟٔ(2010) كٌٚخ اٌى٠ٛذ ِؼٙل اٌلهاٍبد اٌّظوف١خ -48

، ،رأص١و الائزّبْ اٌّظوفٟ ػٍٝ إٌشبؽ الالزظبكٞ ثبٍزقلاَ (2008)ِلاٚٞ ، أؽّل  اٌّغبٌٟ  -49

(، ِغٍخ 2003-1970( كهاٍخ ؽبٌخ الاهكْ ٌٍّلح )Varّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ اٌّزغٙخ )

 .1، اٌؼلك9الاهكْ، ِغٍل إٌٙؼخ، 

50- 
 

 

51_ 

،كٚه اٌزلل١ك اٌلافٍٟ فٟ رؾل٠ل ٚرم١١ُ (2017) ٘بشُ ،محمد ٘بكٞ ،اٌمبٍِٟٛ، ػ١بء ػجل اٌؾ١َٓ

اٌّقبؽو اٌمواه الائزّبٟٔ كهاٍخ ؽبٌخ فٟ ِظوف اٌوش١ل / الاكاهح اٌؼبِخ ، ِغٍخ اٌزمٕٟ ، ِغٍل 

 .4، ٚاٌؼلك 30

اٌقبطخ فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ٌٍؼواق، عّٙٛه٠خ اٌؼواق  ٠ب١ٍٓ ،محمد فؼو، كٚه اٌّظبهف 

  ٚىاهٖ اٌزقط١ؾ اٌغٙبى اٌّوويٞ الاؽظبء.

  النذخات والتقاريخ _5
اٌّل٠و٠زخ اٌؼبِزخ  اٌجٕه اٌّووزيٞ اٌؼوالزٟ ، اٌزمو٠زو اٌَزٕٛٞ الاٍززمواه اٌّزبٌٟ فزٟ اٌؼزواق  ، -1

 .(2017- 2010)ٌلأػٛاَ ، لَُ اٌجؾٛس اٌَٛق اٌّبٌٌٟلإؽظبء ٚالاثؾبس

 ٌلأػززٛاَ ، اٌّل٠و٠ززخ اٌؼبِززخ ٌلإؽظززبء ٚالاثؾززبسٔشززواد ٍزز٠ٕٛخ اٌجٕززه اٌّووززيٞ اٌؼوالززٟ ، -2

(2004-2017.) 

 .2000اٌزمو٠و إٌَٛٞ ٚا١ٌّيا١ٔخ  اٌؼبِخ ٌّظوف اٌوافل٠ٓ ٌؼبَ  -3

4- 
 

5- 

( 3اٌّؼزلي ثبٌمزبْٔٛ هلزُ ) 2006( ٌَٕخ 13اٌٛؽ١ٕخ ٌلاٍزضّبه ، لبْٔٛ الاٍزضّبه هلُ )١ٌٙئخ ا

 ، عّٙٛه٠خ اٌؼواق ، هئبٍخ ِغٌٍ اٌٛىهاء.2015( ٌَٕخ 50ٚاٌمبْٔٛ هلُ ) 2012ٌَٕخ 
ك١ٌزً اٌَّززضّو اٌظزٕبػٟ فزٟ  اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌٍز١ّٕخ اٌظٕبػ١خ، ٚىاهح اٌظزٕبػخ ٚاٌّؼزبكْ ،

 .2012اٌؼواق ،  اة 

 .2009رمو٠و ِإٍَبد اٌز٠ًّٛ اٌل١ٌٚخ ، -6

7- 
8_ 

9_ 

 

 .4260 ،العجد(2012)الػقائع العخاؾية  جخيجة

  9، ِظوف اٌوش١ل، لَُ الاؽظبء ٚالأثؾبس ، اٌؼلك(2010)ٔشوح اٌز٠َٛك اٌّظوفٟ

، شززؼجخ (2014)ٔشززوح فظزز١ٍخ رظززله ػززٓ ِظززوف اٌوافززل٠ٓ  ٔشززوٖ  اٌوافززل٠ٓ اٌّظززوف١خ

 .5ٚاٌز٠َٛك اٌّظوفٟ، اٌؼلكالاثؾبس 
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  _ شبكة المعلهمات )الانتخنت( العالمية والمحلية6
اٌجٕه اٌّوويٞ  اٌؼوالٟ ،اٌج١بٔبد الالزظبك٠خ ٚالاؽظبئ١خ ،اٌمطبع إٌملٞ ، لَُ الاٍزضّبهاد   -1

 www.cbiraq.orgِٕشٛه ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه 

 ِؾٍٟ لَُ إٌبرظ اٌؾم١مٟ ،اٌمطبع ٚالاؽظبئ١خ الالزظبك٠خ ،اٌج١بٔبد اٌؼوالٟ  اٌّوويٞ اٌجٕه -2

 www.cbiraq.org اٌجٕه ِٛلغ ػٍٝ ِٕشٛه (،2006-2004عّبٌٟ ، إٌَٛاد )الا

 ،اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ،اٌج١بٔبد الالزظبك٠خ ٚالاؽظبئ١خ ،اٌمطبع إٌملٞ ،لَُ الائزّبْ -3

 www.cbiraq.org(  ، ِٕشٛه ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه اٌّوويٞ 2017_2015إٌَٛاد )

4- 
5_ 

، اطلاػ اٌمطبع اٌّظوفٟ اٌؼوالٟ اٌفوص ٚاٌزؾل٠بد ، (2015)إٌظ١وٞ، ك ػجل ػجبً

 .شجىخ الالزظبك٠ٓ اٌؼوال١ٓ

  /https://data.albankaldawli.orgِغّٛػٗ اٌجٕه اٌلٌٟٚ

  /https://cbiq.com.iqاٌّٛلغ اٌوٍّٟ ٌّظوف اٌزغبهٞ اٌؼوالٟ -6

  bank.gov.iq-http://www.rafidainاٌّٛلغ اٌوٍّٟ ٌّظوف اٌوافل٠ٓ -7

  /https://www.indbk.gov.iq/arاٌوٍّٟ ٌّظوف اٌظٕبػٟ اٌؼوالٟاٌّٛلغ  _8

  https://reb.gov.iqاٌّٛلغ اٌوٍّٟ ٌّظوف اٌؼمبهٞ -9

 ثانيا: المرادر باللغة الاجنبية

 4- Books 

Alexander، David ، Nobes ، Christopher (2007)، Financial Accounting  

International Introduction ، Third Edition، Pearson Education Limited . 

1- 

Bragg ،Steven M(2002)، Accounting Reference Desktop ، John Wiley 

And Sons Inc ، Canada. 

2- 

Bratanovic ، Sonja  Brajovic ،Greuning ، Hennie van ،(2009) 

Analyzing Banking Risk A Frame  Work for Assessing Corporate   

Governance and Risk Management  ، 3
rd

، edition ، Washington. 

3- 

Chris، Marrisono (2002)،The Fundamentals of Risk Measurement، Mc 

Graw Hill . 

 

4- 

Enders، Walter(2015)، Applied Econometric Time series ، Library of 

Congress Cataloging-in-Publication Data، Applied econometric time 

series /Walter، Fourth edition، University of Alabama. 

5- 

Greene، William H(2008)، Econometric Analysis ، Pearson Addison، 

Inc ، Sixth edition،New Jersey. 

 

6- 

Gujarati، Damodar N ، Porter، Dawn C (2009)، Basic Econometrics، 

Library of Congress Cataloging-in-Publication Data، New York. 

7- 

Hajela ،T.N.(2009)، money – Banking and International Trada، Eighth 8- 

10- 
 

 

، شززؼجخ  (2019) ٔشززوٖ  اٌوافززل٠ٓ اٌّظززوف١خ، ٔشززوح فظزز١ٍخ رظززله ػززٓ ِظززوف اٌوافززل٠ٓ

 .23ٚاٌز٠َٛك اٌّظوفٟ ، اٌؼلكالاثؾبس 

http://www.cbiraq.org/
http://www.cbiraq.org/
http://www.cbiraq.org/
https://data.albankaldawli.org/
https://cbiq.com.iq/
http://www.rafidain-bank.gov.iq/
https://www.indbk.gov.iq/ar/
https://reb.gov.iq/
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Edition ، Published by : Ane Books Pvt- Ltd. 

Iskander. M ، N. Chamlou (2002)، Corporate Governance: A 

Framework for Implementation. P:4 ، Published in: Globalization and 

Firm Competitiveness in the  the    Middle East and North Africa 

Region، edited by: S. Fawzy. Washington: World Bank . 

9- 

Jessup ، paul F(2000) ، Modern Bank management –West publishing 
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10- 

Lewis ، Mervyn. K (2007)، Handbook of Islamic Banking، Edward 
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11- 
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12- 
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13- 
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14- 
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15- 

Mankiw، N. Gregory (2003) ، "Macroeconomics"، 15thed، Worth 
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16- 
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Alshatti ،Ali Sulieman(2015) ،The Effect of the Liquidity Management 
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 الملاحق
 

 قاشع زمشيبػجػد انفاق الاسخ السعيذية عشج السدتػى   ةنتائج اختبار استقخاري (1ممحق)

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: EX has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.647879  0.8268 

Test critical values: 1% level  -4.057910  

 5% level  -3.119910  

 10% level  -2.701103  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EX)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:10   

Sample (adjusted): 2005 2017   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EX(-1) -0.050786 0.078388 -0.647879 0.5304 

C 13384037 6983038. 1.916650 0.0816 
     
     R-squared 0.036756     Mean dependent var 9384707. 

Adjusted R-squared -0.050811     S.D. dependent var 11482483 

S.E. of regression 11770588     Akaike info criterion 35.54074 

Sum squared resid 1.52E+15     Schwarz criterion 35.62766 

Log likelihood -229.0148     Hannan-Quinn criter. 35.52288 

F-statistic 0.419748     Durbin-Watson stat 1.644296 

Prob(F-statistic) 0.530353    
     
     

 

 

 .................................................................................................انًلازك ..............
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واتجاه  زمشي السعيذية عشج مدتػى بجون قاشعنتائج اختبار استقخارية  انفاق الاسخ  (2ممحق)
 عام

 
 

Null Hypothesis: EX has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.024180  0.9838 

Test critical values: 1% level  -2.754993  

 5% level  -1.970978  

 10% level  -1.603693  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EX)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:11   

Sample (adjusted): 2005 2017   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EX(-1) 0.082027 0.040524 2.024180 0.0658 
     
     R-squared -0.284927     Mean dependent var 9384707. 

Adjusted R-squared -0.284927     S.D. dependent var 11482483 

S.E. of regression 13015927     Akaike info criterion 35.67505 

Sum squared resid 2.03E+15     Schwarz criterion 35.71851 

Log likelihood -230.8878     Hannan-Quinn criter. 35.66612 

Durbin-Watson stat 1.407610    
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 قاشع زمشيبػجػد الائتسان الشقجي الحكػمي عشج السدتػى   ةاختبار استقخارينتائج  (3ممحق )
 

 

Null Hypothesis: CCG has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.101965  0.9300 

Test critical values: 1% level  -4.057910  

 5% level  -3.119910  

 10% level  -2.701103  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CCG)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:13   

Sample (adjusted): 2005 2017   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CCG(-1) -0.008525 0.083610 -0.101965 0.9206 

C 1471344. 877618.8 1.676518 0.1218 
     
     R-squared 0.000944     Mean dependent var 1407395. 

Adjusted R-squared -0.089879     S.D. dependent var 2120215. 

S.E. of regression 2213447.     Akaike info criterion 32.19864 

Sum squared resid 5.39E+13     Schwarz criterion 32.28555 

Log likelihood -207.2911     Hannan-Quinn criter. 32.18077 

F-statistic 0.010397     Durbin-Watson stat 1.346304 

Prob(F-statistic) 0.920619    
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نتائج اختبار استقخارية  الائتسان الشقجي الحكػمي  عشج الفخق الاول بػجػد قاشع  (4ممحق )
 واتجاه عامزمشي 

 

 
 

Null Hypothesis: D(CCG) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.027622  0.5297 

Test critical values: 1% level  -4.992279  

 5% level  -3.875302  

 10% level  -3.388330  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CCG,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:13   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CCG(-1)) -0.704230 0.347318 -2.027622 0.0732 

C 943630.4 1605589. 0.587716 0.5712 

@TREND("2004") 9454.390 205390.4 0.046031 0.9643 
     
     R-squared 0.334564     Mean dependent var -88447.83 

Adjusted R-squared 0.186689     S.D. dependent var 2577541. 

S.E. of regression 2324524.     Akaike info criterion 32.36825 

Sum squared resid 4.86E+13     Schwarz criterion 32.48947 

Log likelihood -191.2095     Hannan-Quinn criter. 32.32336 

F-statistic 2.262479     Durbin-Watson stat 1.814390 

Prob(F-statistic) 0.159948    
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 قاشع زمشيبػجػد عشج مدتػى  الشاتج السحمي الاجسالينتائج اختبار استقخارية  (5ممحق)

 
 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.635112  0.4381 

Test critical values: 1% level  -4.057910  

 5% level  -3.119910  

 10% level  -2.701103  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GDP)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:15   

Sample (adjusted): 2005 2017   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GDP(-1) -0.191597 0.117177 -1.635112 0.1303 

C 45676866 21440347 2.130416 0.0565 
     
     R-squared 0.195530     Mean dependent var 13289217 

Adjusted R-squared 0.122396     S.D. dependent var 31585115 

S.E. of regression 29589103     Akaike info criterion 37.38435 

Sum squared resid 9.63E+15     Schwarz criterion 37.47126 

Log likelihood -240.9983     Hannan-Quinn criter. 37.36648 

F-statistic 2.673591     Durbin-Watson stat 1.803752 

Prob(F-statistic) 0.130291    
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 زمشي قاشع بػجػدنتائج اختبار استقخارية الشاتج السحمي الاجسالي عشج الفخق الاول  (6ممحق )
 واتجاه عام

 
 

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.920376  0.1911 

Test critical values: 1% level  -4.992279  

 5% level  -3.875302  

 10% level  -3.388330  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GDP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:16   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(GDP(-1)) -1.007818 0.345099 -2.920376 0.0170 

C 35222819 27511817 1.280280 0.2325 

@TREND("2004") -2989273. 3146363. -0.950073 0.3669 
     
     R-squared 0.488380     Mean dependent var 152258.9 

Adjusted R-squared 0.374687     S.D. dependent var 43530713 

S.E. of regression 34422661     Akaike info criterion 37.75865 

Sum squared resid 1.07E+16     Schwarz criterion 37.87987 

Log likelihood -223.5519     Hannan-Quinn criter. 37.71376 

F-statistic 4.295598     Durbin-Watson stat 1.951928 

Prob(F-statistic) 0.049007    
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 قاشع زمشيجػد ػ ب(نتائج اختبار استقخارية أجسالي الاستثسارت عشج مدتػى 7ممحق )
 

 

Null Hypothesis: INV has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.829244  0.9900 

Test critical values: 1% level  -4.057910  

 5% level  -3.119910  

 10% level  -2.701103  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INV)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:17   

Sample (adjusted): 2005 2017   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     INV(-1) 0.148629 0.179235 0.829244 0.4246 

C 366902.2 987273.0 0.371632 0.7172 
     
     R-squared 0.058835     Mean dependent var 1057907. 

Adjusted R-squared -0.026725     S.D. dependent var 1883987. 

S.E. of regression 1908996.     Akaike info criterion 31.90269 

Sum squared resid 4.01E+13     Schwarz criterion 31.98961 

Log likelihood -205.3675     Hannan-Quinn criter. 31.88483 

F-statistic 0.687646     Durbin-Watson stat 1.992309 

Prob(F-statistic) 0.424596    
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الاستثسارات عشج الفخق الاول بػجػد قاشع زمشي واتجاه (نتائج اختبار استقخارية إجسالي 8ممحق )
 عام

 

 
 

Null Hypothesis: D(INV) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.923326  0.1904 

Test critical values: 1% level  -4.992279  

 5% level  -3.875302  

 10% level  -3.388330  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INV,2)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:18   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(INV(-1)) -1.001969 0.342750 -2.923326 0.0169 

C -525613.6 1366232. -0.384718 0.7094 

@TREND("2004") 219441.8 172163.8 1.274610 0.2344 
     
     R-squared 0.493552     Mean dependent var 264939.8 

Adjusted R-squared 0.381008     S.D. dependent var 2511912. 

S.E. of regression 1976273.     Akaike info criterion 32.04364 

Sum squared resid 3.52E+13     Schwarz criterion 32.16487 

Log likelihood -189.2618     Hannan-Quinn criter. 31.99876 

F-statistic 4.385413     Durbin-Watson stat 1.966425 

Prob(F-statistic) 0.046817    
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بػجػد نتائج اختبار استقخارية نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي عشج مدتػى  (9ممحق)
 زمشي قاشع

 

 

Null Hypothesis: PGDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.947998  0.7379 

Test critical values: 1% level  -4.057910  

 5% level  -3.119910  

 10% level  -2.701103  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PGDP)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:19   

Sample (adjusted): 2005 2017   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     PGDP(-1) -0.098631 0.104041 -0.947998 0.3635 

C 562116.9 468036.8 1.201010 0.2550 
     
     R-squared 0.075529     Mean dependent var 122158.0 

Adjusted R-squared -0.008514     S.D. dependent var 217687.2 

S.E. of regression 218611.9     Akaike info criterion 27.56862 

Sum squared resid 5.26E+11     Schwarz criterion 27.65554 

Log likelihood -177.1960     Hannan-Quinn criter. 27.55076 

F-statistic 0.898699     Durbin-Watson stat 2.362190 

Prob(F-statistic) 0.363492    
     
     

 

 

 

 

 

 



 

150 

 

 

و  عشج السدتػى (نتائج اختبار استقخارية  نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي 10ممحق )
 واتجاه عام زمشي قاشعبػجػد 

 
 

Null Hypothesis: PGDP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.873847  0.2008 

Test critical values: 1% level  -4.886426  

 5% level  -3.828975  

 10% level  -3.362984  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PGDP)   

Method: Least Squares   

Date: 02/04/20   Time: 07:21   

Sample (adjusted): 2005 2017   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     PGDP(-1) -1.021237 0.355355 -2.873847 0.0166 

C 3642793. 1212888. 3.003403 0.0133 

@TREND("2004") 147822.7 55347.18 2.670826 0.0235 
     
     R-squared 0.460425     Mean dependent var 122158.0 

Adjusted R-squared 0.352510     S.D. dependent var 217687.2 

S.E. of regression 175165.9     Akaike info criterion 27.18403 

Sum squared resid 3.07E+11     Schwarz criterion 27.31440 

Log likelihood -173.6962     Hannan-Quinn criter. 27.15723 

F-statistic 4.266550     Durbin-Watson stat 1.826856 

Prob(F-statistic) 0.045736    
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واتجاه  زمشي قاشعبػجػد و  عشج السدتػى  السيدان التجاري (نتائج اختبار استقخارية  11ممحق )
 عام

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: TB has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.620783  0.2791 

Test critical values: 1% level  -4.992279  

 5% level  -3.875302  

 10% level  -3.388330  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TB)   

Method: Least Squares   

Date: 02/03/20   Time: 09:41   

Sample (adjusted): 2006 2017   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TB(-1) -0.878778 0.335311 -2.620783 0.0306 

D(TB(-1)) 0.446515 0.335624 1.330401 0.2201 

C 18292498 12107479 1.510843 0.1693 

@TREND("2004") 1004821. 1616660. 0.621541 0.5515 
 

 



 

 

 

 

 

 Abstract:       

       Bank financing is one of the main activities of banks operating in 

Iraq through which most of their profits are achieved, and the largest part 

of these profits comes from providing financing to investors in various 

economic sectors. This study aims to analyze the impact of this financing 

on the economic growth represented by the gross domestic product and 

per capita Of the local product, Iraqi investments and trade, by relying on 

annual data as well as identifying the most important problems and 

obstacles facing the work of banks, which lead to a decline in their 

contribution to achieving economic growth.                                            

      This study has reviewed a set of previous studies, including Arab and 

foreign studies, as it dealt with the banking sector in Iraq previously and 

how it developed, in addition to the developmental role of government 

banks and their role in providing support to economic sectors, as well as 

an analysis of the relationship between bank financing in the Iraqi 

economy represented by a total rate Government cash credit to gross 

domestic product and per capita gross domestic product, Iraqi 

investments, trade balance, and welfare through which it has become 

clear the role of government cash credit in achieving economic growth. 

    The ARDL model was used to measure government bank financing as 

an independent variable and an effect on variables of economic growth 

and there was a positive effect, and therefore this study recommends the 

need to spread awareness and education of the importance of depositing 

with banks as they have support for economic growth and take all 

measures that would direct credit to productive economic sectors For the 

purpose of achieving economic growth rates.                                           
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